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Canasta Preliminar Colcap 3T2018

Bancolombia vuelve a ser el jugador destacado

Composición Canasta Preliminar Colcap para el 3T2018 (CdB)

Fuente: iShares, BVC

• Para el tercer rebalanceo del 2018, el ETF iColcap vuelve a tener una participación de más del 20% en Bancolombia, donde se

desatacan los principales flujos de venta por monto de COP 12 mil millones de la ordinaria y COP 24 mil millones de la preferencial.

• Las demás acciones del índice aumentan su posición, donde se puede resaltar los principales flujos de compra en días de

negociación en Banco de Bogotá y Grupo Aval por 2.5 y 1.3 días respectivamente.

• Las canasta preliminar será publicada el 24 de julio, la canasta definitiva el 31 de Julio y estará vigente desde el 1 de Agosto.

Posición 

Colcap
Especie

Participación
Variación 

(%)

Flujo ETF iColcap Número

Representativo

de Acciones 

Ejecución Promedio

(COP MM) (USD MM) 60 días 180 díasEstimada
iColcap

ajustada 

15 BOGOTA 2,6% 2,6% 0,04% 1.891 0,7 27.554 1,9 2,5 

22 GRUPOAVAL 0,6% 0,6% 0,01% 266 0,1 223.309 1,4 1,3 

24 CONCONCRET 0,2% 0,2% 0,00% 107 0,0 134.530 1,7 1,1 

5 NUTRESA 6,5% 6,5% 0,07% 3.037 1,1 112.553 0,9 1,0 

13 PFGRUPOARG 3,4% 3,3% 0,03% 1.238 0,4 72.744 0,7 0,8 

19 PROMIGAS 1,3% 1,3% 0,01% 592 0,2 78.902 0,5 0,6 

9 EEB 4,1% 4,1% 0,04% 1.786 0,6 879.947 0,6 0,6 

16 CELSIA 2,4% 2,4% 0,02% 1.055 0,4 229.192 0,7 0,6 

11 PFGRUPSURA 3,8% 3,8% 0,04% 1.726 0,6 48.410 0,5 0,5 

7 GRUPOARGOS 5,3% 5,2% 0,05% 2.192 0,8 114.274 0,4 0,5 

6 ISA 6,4% 6,3% 0,07% 2.815 1,0 198.249 0,4 0,5 

25 ETB 0,1% 0,1% 0,00% 59 0,0 157.425 0,5 0,5 

18 PFCEMARGOS 1,8% 1,7% 0,02% 723 0,3 85.091 0,5 0,5 

8 PFAVAL 4,7% 4,6% 0,05% 2.014 0,7 1.685.330 0,4 0,4 

3 GRUPOSURA 7,1% 7,1% 0,08% 3.512 1,3 94.979 0,2 0,3 

12 PFDAVVNDA 3,4% 3,3% 0,04% 1.728 0,6 47.411 0,3 0,3 

17 CORFICOLCF 2,1% 2,1% 0,02% 709 0,3 28.369 0,3 0,3 

14 EXITO 3,1% 3,1% 0,03% 1.480 0,5 92.067 0,3 0,2 

21 PFAVH 0,8% 0,8% 0,01% 331 0,1 141.580 0,3 0,2 

20 CLH 1,2% 1,2% 0,01% 450 0,2 55.469 0,3 0,2 

10 CEMARGOS 3,8% 3,8% 0,04% 1.781 0,6 183.211 0,3 0,2 

1 ECOPETROL 14,8% 14,6% 0,15% 6.333 2,3 2.103.894 0,1 0,1 

23 CNEC 0,4% 0,4% 0,00% 58 0,0 6.123 0,1 0,1 

2 PFBCOLOM 13,4% 13,9% -0,56% (24.075) (8,7) 678.928 0,9 1,0 

4 BCOLOMBIA 6,6% 6,9% -0,27% (11.809) (4,2) 337.386 1,1 1,1 

12 de julio de 2018
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Democratización de GEB impactaría en octubre
Su participación dependerá del nuevo flotante que se obtenga

Escenarios de participación Grupo Energía Bogotá posterior a la Democratización (CdB)
Canasta al 10 de julio 

Aumento

Flotante

Flotante

Total

Participación

Colcap

Flujos compra

(COP MM)

Ejecución Promedio

(180d)

Actual 21% 4,15% - -

+ 16.18% 37% 7,11% 127.471,6 42,4

+ 12.06% 33% 6,40% 97.173,1 32,3

+ 8.09% 29% 5,67% 66.021,1 22,0

+ 4.05% 25% 5,11% 42.123,6 14,0

• Actualmente estamos a la espera de los resultados de la Segunda Etapa de Democratización del Grupo Energía Bogotá (ver

Democratización Grupo Energía Bogotá | Características de la oferta), la cual le daría una mayor participación en el índice Colcap

según el porcentaje del total de la oferta destinado a flotante (cabe resaltar que estos ajustes entrarían en la canasta del

rebalanceo del cuarto trimestre del año que se llevaría a cabo en octubre de 2018).

• Estimamos que los flujos de compra de GEB por este evento sean entre COP 42 mil millones y COP 127 mil millones,

equivalentes a entre 14 a 42 días de negociación.

• Cabe destacar la posibilidad que el iColcap participe en la oferta de acciones y reduzca la demanda por acciones en el

próximo rebalanceo.

• Adicionalmente, reiteramos nuestra recomendación de SOBREPONDERAR, con un precio objetivo de COP 2.385, con

potencial de valorización superior al 20% (teniendo en cuenta el dividend Yield) (ver Actualización de cobertura Grupo Energía de

Bogotá | El límite no es Colombia).

https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/987f5274-1539-459d-bef4-0e833c3812d8/Julio+2018+Ficha+técnica+Democratización+GEB.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/1512e14d-d13f-4f3a-a5c4-c90f45fe3709/Julio+2018+Grupo+Energía+Bogotá+-+El+límite+no+es+Colombia-1.pdf?MOD=AJPERES
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Estratega Renta Fija Angela Pinzón angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626

Analista Renta Fija Diego Velásquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Analista Acciones Raúl Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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