Canasta Preliminar Colcap 372018
Bancolombia vuelve a ser el jugador destacado

* Para el tercer rebalanceo del 2018, el ETF iColcap vuelve a tener una participacién de mas del 20% en Bancolombia, donde se
desatacan los principales flujos de venta por monto de COP 12 mil millones de la ordinaria y COP 24 mil millones de la preferencial.

* Las demdas acciones del indice aumentan su posicion, donde se puede resaltar los principales flujos de compra en dias de
negociacion en Banco de Bogota y Grupo Aval por 2.5y 1.3 dias respectivamente.

* Las canasta preliminar sera publicada el 24 de julio, la canasta definitiva el 31 de Julio y estara vigente desde el 1 de Agosto.
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Democratizacion de GEB impactaria en octubre
Su participacion dependera del nuevo flotante que se obtenga

» Actualmente estamos a la espera de los resultados de la Segunda Etapa de Democratizacion del Grupo Energia Bogota (ver
Democratizacién Grupo Energia Bogota | Caracteristicas de la oferta), la cual le daria una mayor participacion en el indice Colcap
segun el porcentaje del total de la oferta destinado a flotante (cabe resaltar que estos ajustes entrarian en la canasta del
rebalanceo del cuarto trimestre del afio que se llevaria a cabo en octubre de 2018).

* Estimamos que los flujos de compra de GEB por este evento sean entre COP 42 mil millones y COP 127 mil millones,
equivalentes a entre 14 a 42 dias de negociacion.

* Cabe destacar la posibilidad que el iColcap participe en la oferta de acciones y reduzca la demanda por acciones en el
proximo rebalanceo.

» Adicionalmente, reiteramos nuestra recomendacion de SOBREPONDERAR, con un precio objetivo de COP 2.385, con
potencial de valorizacion superior al 20% (teniendo en cuenta el dividend Yield) (ver Actualizacién de cobertura Grupo Energia de
Bogota | El limite no es Colombia).

Escenarios de participacién Grupo Energia Bogota posterior a la Democratizacion (CdB)
Canasta al 10 de julio

Flotante Flujos compra Ejecucion Promedio
Flotante Total Colcap COP MM 180d
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Actual 21% 4,15%
+16.18% 37% 7,11% 127.471,6 42,4
+12.06% 33% 6,40% 97.173,1 32,3
si +8.09% 29% 5,67% 66.021,1 22,0
Ej +4.05% 25% 5,11% 42.123,6 14,0
§
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/987f5274-1539-459d-bef4-0e833c3812d8/Julio+2018+Ficha+técnica+Democratización+GEB.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/1512e14d-d13f-4f3a-a5c4-c90f45fe3709/Julio+2018+Grupo+Energía+Bogotá+-+El+límite+no+es+Colombia-1.pdf?MOD=AJPERES

¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Estratega Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626

Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

§ Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Eg Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

éi Analista Acciones Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
§
:
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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