Rebalanceo preliminar Colcap 172018
ISA le transmite energia al Colcap

 La venta del 1.4% de ISA por parte del Grupo de Energia de Bogota sera el gran protagonista del rebalanceo del 1T2018.
* La participacion de ISA aumentaria de 6.47% a 6.70%, implicando una compra de COP 8.106 MM, equivalente a 1,7 dias

de negociacion.

» A pesar que la reciente valorizacién de Ecopetrol generaria un aumento en su participaciéon hasta el 10.07%, el ETF va lo ha

ajustado.

* La canasta preliminar sera publicada el 24 de enero, el rebalanceo el 31 de enero.

Composicién Canasta estimada Colcap para el 172018 (CdB)

Posicion Especie PartICIaICcl:(())Incap Var|a0|0n __Flujo ETFiColcap | Numero Acmones
ISA 6.70% 6.47% 0.23% 8, 110 574,334 1 7 1 8
PFGRUPSURA 4.32% 4.32% 0.00% 0 0 775 0.0 0.0
14 PFDAVVNDA 2.86% 2.87% 0.00% (26) (0.0) 908 0.0 0.0
6 BCOLOMBIA 6.21% 6.22% -0.01% (301) 0.1) 10,454 0.0 0.0
19 CLH 1.73% 1.73% 0.00% (114) (0.0) 10,520 0.1 0.0
3 GRUPOSURA 8.28% 8.29% -0.01% (297) 0.1) 7,552 0.0 0.0
23 CNEC 0.60% 0.60% 0.00% (49) (0.0) 5,021 0.1 0.0
2 ECOPETROL 10.07% 10.09% -0.02% (848) (0.3) 438,068 0.0 0.0
1 PFBCOLOM 12.20% 12.24% -0.04% (1,351) (0.5) 46,304 0.0 0.1
20 PROMIGAS 1.47% 1.47% 0.00% (79) (0.0) 9,884 0.1 0.1
7 GRUPOARGOS  6.01% 6.02% -0.01% (395) 0.2) 19,285 0.0 0.1
13 EXITO 3.20% 3.21% -0.01% (414) (0.2) 25,171 0.1 0.1
3 8 PFAVAL 5.29% 5.30% -0.01% (452) 0.2) 351,364 0.1 0.1
& 10 CEMARGOS 4.43% 4.44% -0.01% (371) (0.1) 34,286 0.1 0.1
; 25 ETB 0.18% 0.18% 0.00% (20) (0.0) 41,176 0.1 0.1
;g 17 PFCEMARGOS 2.12% 2.12% -0.01% (224) (0.2) 23,101 0.3 0.1
33 22 GRUPOAVAL 0.69% 0.69% 0.00% (72) (0.0) 56,427 0.1 0.1
ga 16 CORFICOLCF 2.58% 2.59% -0.01% (469) 0.2) 16,166 0.1 0.1
: 18 CELSIA 1.81% 1.82% 0.00% (122) (0.0) 26,397 0.1 0.1
: 9 EEB 4.49% 4.50% -0.01% (396) (0.1) 191,091 0.1 0.2
o 21 PFAVH 1.06% 1.07% -0.01% (297) (0.2) 99,769 0.2 0.2
< 24 CONCONCRET 0.32% 0.32% 0.00% (37) (0.0) 36,293 0.2 0.2
g 4 NUTRESA 6.80% 6.82% -0.02% (818) (0.3) 29,840 0.4 0.3
> 15 BOGOTA 2.70% 2.71% -0.01% (449) 0.2) 6,717 0.4 0.4
12 PFGRUPOARG 3.87% 3.89% -0.02% (540) 0.2 29,219 0.4 0.4

Casad BOISa

Fuente: iShares, BVC

20 de diciembre de 2017



Los proximos grandes movimientos del Colcap
Emision de acciones de Celsia y democratizacion del GEB

En el primer trimestre de 2018 se materializarian 2 eventos que generarian impactos importantes en la composicion de la
canasta del indice Colcap.

1. Emision de 330 millones de acciones ordinarias de Celsia: Para realizar la estimacion, suponemos que Grupo Argos
participa en la emision de acciones, manteniendo su participacion actual de 52,93% con una compra de acciones
equivalente a 174.676.061. De esta manera, el nuevo flotante de la compafia generaria un flujo comprador por
aproximadamente COP 31 mil millones, equivalente a 36 dias de negociacion (segln volumen negociado en los dltimos
60 dias), aumentando la participacion de Celsia en el indice de 1.81% hasta 2,71%.

2. Democratizacion del 20% de acciones de Grupo de Energia de Bogota: Para realizar la estimacion, asumimos que la
totalidad de la democratizacion (20%) hacia parte del nuevo flotante. Teniendo en cuenta lo anterior, estimamos un flujo
de compra de alrededor de COP 136 mil millones, lo cual equivale a 23 dias de negociacion (segun volumen negociado
en los ultimos 60 dias), lo que aumentaria su participacion en el Colcap de 4,49% hasta 8,37%, desbancando de la
tercera posicion de la canasta a Grupo Sura.

Celsia 2.71% GEB 8.37%
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