ISA quiere volver a ponerse la “10”

Rebalanceo Colcap 272018

SUPTRANTINOENCIA FRANCHRA,
OF COLOMINA

VIGILADO

CasadeBolsa

* En el segundo rebalanceo de 2018, se puede destacar principalmente flujos importantes de venta de Bancolombia, ya que su
participacion actual en el indice iColcap supera por segunda vez consecutiva el limite maximo de 20% de participacién por emisor.

* ISA quiere volver a tener protagonismo, con una compra equivalente de 2,7 dias de negociacion, junto a Preferencial Grupo Argos
con ejecucién promedio de 2,0 dias y Banco de Bogota con 2,8 dias.

* Las canasta preliminar sera publicada el 23 de Abril, mientras la canasta definitiva el 30 de abril y estara vigente desde el 1 de Mayo hasta el

31 de Julio.

Composicion Canasta estimada Colcap 272018 (CdB)

Posicién Especie
Colcap P

Part|C|aC|on

iColcap

Variacion
(%)

NUmero

Representativo

de Aciones

Ejecucion Promedio

17
22
13
11
18
25
19
24
14

20

BOGOTA
ISA
PFGRUPOARG
EEB
NUTRESA
GRUPOARGOS
ETB
PROMIGAS
CELSIA
CONCONCRET
PFGRUPSURA
PFCEMARGOS
CORFICOLCF
GRUPOSURA
CNEC
PFAVAL
CLH
PFDAVVNDA
CEMARGOS
PFAVH
EXITO
ECOPETROL
GRUPOAVAL
PFBCOLOM
BCOLOMBIA

2.7%
6.6%
3.4%
4.3%
6.3%
5.5%
0.1%
1.3%
2.5%
0.3%
3.9%
1.8%
2.1%
7.5%
0.5%
4.8%
1.5%
3.0%
3.8%
1.0%
3.1%
13.3%
0.6%
13.2%
6.8%

2.6%
6.3%
3.4%
4.1%
6.2%
5.3%
0.1%
1.3%
2.5%
0.3%
3.9%
1.7%
2.0%
7.3%
0.5%
4.8%
1.5%
2.9%
3.8%
1.0%
3.0%
13.2%
0.6%
14.2%
7.3%

0.06%
0.33%
0.06%
0.13%
0.11%
0.15%
0.00%
0.02%
0.05%
0.00%
0.07%
0.03%
0.04%
0.12%
0.01%
0.07%
0.03%
0.06%
0.07%
0.01%
0.05%
0.09%
0.00%
-1.01%
-0.57%

2 291
12,584 4.5
2,397 0.9
4,882 1.8
4,160 1.5
5,641 2.0
156 0.1
886 0.3
1,729 0.6
190 0.1
2,842 1.0
1,146 0.4
1,584 0.6
4,687 1.7
350 0.1
2,574 0.9
1,159 0.4
2,211 0.8
2,494 0.9
451 0.2
1,807 0.7
3,596 1.3
43 0.0
(38,328) (13.8)
(21,533) (7.7)

34,279
891,193
129,728

2,358,440
151,815
275,692
324,532
111,202
373,000
186,279

75,178
118,423

54,615
119,327

35,730

2,003,392
106,733

76,235
230,466
151,500
109,934

1,858,495
33,522
1,313,496
747,656

*Calculos estimados en el valor de los Activos Netos al 4 abril de 2018 y TRM de COP 2.789,65

4.4 2.8

2.7
2.1
1.7
1.4
1.4
1.4
12.6
0.8
1.4
0.9
0.6
0.7
0.7
0.8
0.5
0.3
0.4
0.2
0.2
0.2
0.1
0.2
1.7
2.3

2.7
2.1
1.7
1.7
13
1.2
11
11
0.9
0.9
0.9
0.7
0.7
0.5
0.5
0.4
0.4
0.3
0.2
0.2
0.1
0.1
1.6
2.4

6 de abril de 2018



GEB lo quiere dejar todo en la cancha
BVC ansiosa por recuperar su puesto en el Colcap

» Cabe destacar que aunque en este rebalanceo no podra haber entrada ni salida de ninglin emisor de acuerdo a la metodologia del indice, al
realizar la estimacion de la funcion de liquidez hasta el 4 de abril del 2018, la BVC hubiera entrado al indice de nuevo en reemplazo de
Promigas que saldria del Colcap (la Recomposicién del indice se llevaria a cabo en Octubre). Los que siguen en la fila de la funcién de
liquidez son Gas Natural y Mineros.

* Por otra parte, la noticia mas esperada para el mercado colombiano es la segunda etapa de la Democratizacién de Grupo Energia
Bogot4, donde realizando un ejercicio de que pasaria con la accion en el Colcap si se concretara un flotante adicional para la compafiia,
observamos que esta cobraria mucha importancia en el indice colombiano, generando un flujo comprador relevante.

* En caso de que toda la democratizacién se vuelva flotante (20% de las acciones totales), superaria a Grupo Sura en la 3era posicién
del indice, con un flujo comprador de COP 143.264 MM. Si el 15% termina como flotante, se ubicaria en el 4to lugar superando a
Nutresay en caso de ser flotante el 10% de la democratizacion, se quedaria con el 7mo lugar por debajo de ISA.

* De igual forma, destacar que la accion seria una de las de mayor importancia en el Sector Utilities en la regidn junto a Infraestructura
Energética (México) y CIA Energética de Minas (Brasil).

Ejercicio estimado Segunda Etapa de la Democratizacion (CdB)
Flujos estimados composicion iColcap 4 de abril

Escenarios Flotante Participacion Flujos compra Ejecuciéon Promedio
Colcap Estimada COP MM (180d)

Actual 21% 4.0%
+ 20% flotante 41% 7.9% 143,264 50.4
+ 15% flotante 36% 7.0% 110,568 38.9
+ 10% flotante 31% 6.1% 76,350 26.8

7.9% 3er

Participacion estimada luego de la democratizacion  En el Colcap

: . (actual 4.41%)

SUPTRANTINOENCIA FANCHRA,
Of COx OMINA

® COP 143 mil MM 50 dias

Flujo de compra estimado Estimados de negociacion

VIGILADO
L

CasadeBolsa



¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

22.7% 25.7%

|

CasadeBolsa

7.9% 38.9%

|

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
. Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
g Estratega Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626
ig Analista Renta Fija Lina Tatiana Cuéllar lina.cuellar@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
g’ Gerente Acciones Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
50 Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
g Practicante Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
:

Casade BOISa
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