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Deuda privada Deuda Pública

Estrategia renta fija

Lo que sugieren las inflaciones implícitas en deuda pública y privada

Fuente: BVC, cálculos Casa de Bolsa

Analizando la inflación implícita tanto para deuda

pública como para deuda privada, obtenida bajo

la metodología de Break Even Inflation, se

evidencia un rezago en deuda privada en los

plazos a 3 y 6 años, y un exceso a 4 años.

Lo anterior quiere decir que, existe alfa tomando

posiciones largas en los títulos de deuda

privada en IPC a 3 y 6 años y Tasa Fija a 4

años; y posiciones cortas en Tasa Fija a 3 y 6

años e IPC a 4 años.

De igual forma lo sugiere el spread de inflaciones

implícitas entre ambos mercados. Actualmente el

spread tanto a 3 como a 6 años está por debajo

del promedio del último año (vela negra),

mientras que el del nodo a 4 años está por

encima y se acerca a una desviación estándar

(vela blanca).

* Toda esta información debe ser

complementada con nuestros Perfiles de

Inversión que pueden encontrar AQUÍ

Inflación implícita deuda pública y privada por plazo 
Al 13 de noviembre 

Spread inflación implícita deuda pública y privada  
Promedio, máximo, mínimo y desviaciones de los últimos 12 meses

https://www.casadebolsa.com.co/wps/portal/casadebolsa/inicio/analisis-mercados/analisis-estrategia#horizontalTab2
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista de Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 6062100

Practicante Análisis y Estrategia Deisi Cañon deisi.murcia@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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