VIGILADO

SUPTRANTINOENCIA FANCHRA,

Estrategia renta fija

Lo que sugieren las inflaciones implicitas en deuda publica y privada

Analizando la inflacién implicita tanto para deuda
publica como para deuda privada, obtenida bajo
la metodologia de Break Even Inflation, se
evidencia un rezago en deuda privada en los
plazos a 3y 6 afios, y un exceso a 4 anos.

Lo anterior quiere decir que, existe alfa tomando
posiciones largas en los titulos de deuda
privada en IPC a 3y 6 aflos y Tasa Fija a 4
anos; y posiciones cortas en Tasa Fijaa3y 6
anos e IPC a 4 aios.

De igual forma lo sugiere el spread de inflaciones
implicitas entre ambos mercados. Actualmente el
spread tanto a 3 como a 6 afios esta por debajo
del promedio del dltimo afio (vela negra),
mientras que el del nodo a 4 afos esta por
encima y se acerca a una desviacion estandar
(vela blanca).

Of COx OMINA

* Toda esta informacion debe  ser
complementada con nuestros Perfiles de
Inversion que pueden encontrar AQUI
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Inflacién implicita deuda publica y privada por plazo
Al 13 de noviembre
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Fuente: BVC, célculos Casa de Bolsa


https://www.casadebolsa.com.co/wps/portal/casadebolsa/inicio/analisis-mercados/analisis-estrategia#horizontalTab2
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: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
- del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
; instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
e interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
>

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye anicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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