SUPTRANTINOENCIA FANCHRA,

VIGILADO

El Oraculo de los TES
El impacto que podrian tener las marchas

Con el fin de analizar qué impacto podria tener hechos Variacion deuda soberana moneda local a 10 afios
adversos relacionado con el paro nacional que se llevara Cifras en puntos basicos
a cabo el proximo jueves 21 de noviembre, comparamos

Variacion (pbs)

el desempefio que han presentado los principales Pais Max 2018
mercados de renta fija en moneda local durante el dltimo YTD MTD  win 2019
mes. Chile -89 -89 63 -222
México -211 -170 17 -252
Aspectos a resa|tar Brasil -372 -256 28 -378
Alemania -75 -59 3 -109
1. La deuda a nivel global de los paises analizados se Estados Unidos 131 8/ 10 161
: : 78 -44 27 121
ha d.esvalon.zado en promedio 25 pbs (desarrollados ot o GEna -159 a17 | 25 | 207
+ latinoamericanos). Promedio Latam -187 40 | 34 | 243
2. La deuda de los paises desarrollados solo se ha Promedio Latam ex Chile  -220 157 | 24 | -250
desvalorizado en promedio 7 pbs mientras que la Promedio Desarro -103 73| 7 | -135
deuda de los paises latinoamericanos lo ha hecho en
34 pbs.

3. La desvalorizacion de 63 pbs que ha presentado la
deuda soberana de Chile, es la que explica en gran
parte la diferencia entre el desempefio de la deuda
de los paises desarrollados y de la regién.

De esta forma, tomando como referencia el desempefio
del mercado de renta fija de Chile, podriamos concluir
que los problemas de orden publico que se han
presentado en ese pais han hecho que su deuda se
desvalorice 29 pbs mas que lo que lo ha hecho la
deuda de la region (39 pbs respecto al promedio sin
incluir a Chile).

Casa BOlsa Fuente: Bloomberg, célculos Casa de Bolsa 19 de noviembre de 2019
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¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo

Grupo

AVAL

Entidades Financieras

|

Casa

Nombre

e-mail

Teléfono

Director Estrategia de Producto

Alejandro Pieschacon

alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22685

Director Andlisis y Estrategia

Juan David Ballén

juan.ballen@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22622

Analista de Renta Fija

Mariafernanda Pulido

maria.pulido@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija

Santiago Clavijo

santiago.clavijo@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable

Omar Suarez

omar.suarez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones

Juan Felipe D’luyz

juan.dluyz@casadebolsa.com.co

P 6062100 Ext 22703
5§ Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 6062100
§s Practicante Andlisis y Estrategia Deisi Cafion deisi.murcia@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

¥
§
: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
- del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
; instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
e interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
>

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye anicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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