Estrategia
Acciones le ganan el pulso a la renta fija

Por primera vez en la historia reciente, la rentabilidad Rentabilidad dividendo del Colcap y rentafija a 1 afio

del dividendo de las acciones supera a la rentabilidad

de los titulos de renta fija de corto plazo. 8%

7%
Este fendmeno se debe a que el Banco de la Republica ha 6%
disminuido la tasa de interés de manera importante y a que
el precio de las acciones presento una fuerte caida durante 5%
el primer trimestre del afio acompafado de un incremento 4%
en el pago de los dividendos por los buenos resultados
financieros de 2019 (ver Informe especial | Dividendos 3%
atractivos en medio de turbulencias econémicas). 204
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Debido a lo anterior, consideramos que tener exposicion
en acciones de compafias de sectores defensivos que
presenten una alta rentabilidad del dividendo, generaria
una cobertura natural al portafolio (ver Perfiles de

—Colcap Renta Fija

Spread rentabilidad dividendo Colcap y rentafijaa 1 afio

Inversion | Creyendo en un mejor mafana). 5%
. : 4%

Los mayores beneficios de esta estrategia se
s presentarian en 2020 ya que existe la posibilidad que el 3%
§ Banco de la Republica recorte la tasa de interés a niveles 2%
i nunca antes visto en la historia (ver Estrategia Renta Fija | 1%
; El_momento de invertir es ahora). Ademas, en 2021 0%
g disminuiria la rentabilidad del dividendo de las .
., acciones por el deterioro que presentarian las utilidades -1%
<| como resultado del bajo crecimiento econdémico de este -2%
:| afio. -3%

2013 2015 2017 2019
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/9640f67a-0652-4d34-b766-e16f9acf3f79/Abril+2020+Informe+especial+l+Dividendos+atractivos+en+medio+de+turbulencia+economica.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/c65933e1-5696-40b6-b3ba-c5ee80026ce9/Abril+2020+Perfiles+de+inversi%C3%B3n+2T2020+vf.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/ade5cbb1-d43f-4047-951a-6fdee1e38f71/Abril+2020+El+momento+de+invertir+es+ahora.pdf?MOD=AJPERES&utm_source=Masiv&utm_medium=Email&utm_campaign=website
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Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Analisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Practicante Renta Fija Daniel Jimenez daniel.jimenez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

: Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

§i Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

§, Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.sequra@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
:

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Analisis
y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese
sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos informativos. Las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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