Estrategia renta fija
La compra de activos del Banco de la Republica (QE1)
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El 23 de marzo, la junta directiva del Banco de la
Republica anuncié que inyectara liquidez permanente
a la economia (Quantitative Easing) por primera vez en
la historia, al mismo estilo que lo han realizado varios de
los principales bancos centrales del mundo como la
Reserva Federal de EEUU y el Banco Central Europeo.
Hasta el momento la entidad tan solo estaba inyectando
liquidez transitoria mediante operaciones de recompra
(repo) en deuda publica y privada.

La medida es oportuna debido a que mejorara la
formacion de precios en el mercado de deuda y
moderard los movimientos que se venian presentado
por la iliquidez del mercado (las tasas habian aumentado
alrededor de 300 pbs).

Destacamos que el cupo definido para realizar
compras en el mercado de deuda privada (COP 10
billones) es superior al de deuda publica (hasta COP 2
billones en lo que resta de marzo), lo cual mejorard su
profundidad. Por dltimo, que el plazo de los titulos de
deuda privada que comprara es hasta 3 afios, segmentos
de la curva en los que se concentran el mayor numero de
emisiones.

Actualmente el Banco de la Republica posee un saldo de
TES por COP 15,5 billones (ver Tenedores de TES |
Extranjeros venden TES tras inicio de rebalanceo de
indice GBI-EM).

Encuentre AQUI el comunicado de presa completo
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Perfil de vencimiento de CDT
Cifras en billones, excluye money market, informacién consolidada desde
2016 a la fecha
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/38bea3f5-6739-4d62-97d6-d68dc17eaba9/Marzo+2020+Tenedores+TES+-+Extranjeros+venden+TES+tras+inicio+de+rebalanceo+de+%C3%ADndice+GBI-EM.pdf?MOD=AJPERES
https://www.banrep.gov.co/es/banco-republica-inyecta-liquidez-permanente-economia-realizando-compras-titulos-deuda-publica-y
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Practicante Renta Fija Daniel Jimenez daniel.jimenez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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