Estrategia TES
¢, Rumbo a minimos histéricos?

» Posterior que la Fed confirmara una politica monetaria mucho mas laxa, los Tesoros Americanos de largo plazo han
tendido a la baja (2.47%), los bonos europeos nuevamente se ubican en terreno negativo (-0.01%), y los TES 2024
intentan superar el 5.70%.

» Este nivel es de gran importancia técnica porque su ruptura a la baja podria implicar una prolongaciéon del
movimiento hasta sus minimos historicos entre 5.20% y 4.80%. Adicionalmente, esta dinamica podria darse en
muy corto tiempo, tal como sucedio en 2013 previo al taper tantrum.

« Teniendo en cuenta lo anterior, consideramos que de llegar a suceder habria mas valor en los titulos de largo plazo
debido al rezago que han presentado, tal como se ha visto reflejado en el empinamiento de la curva.
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*Fuente: Bloomberg, céalculos Casa de Bolsa SCB



¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Practicante Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
i Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Eg Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
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§° Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
2| Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis
5| v Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese
5| sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propésitos informativos. Las

interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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