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El Oráculo de renta fija

Conflicto en Irán jalona activos refugio

Fuente: Bloomberg, cálculos Casa de Bolsa

La aversión al riesgo generada ante la posibilidad de una

escalada bélica entre Estados Unidos e Irán está

favoreciendo a los activos refugio. Debido a lo anterior, y a

la valorización que continua presentado el oro, vemos la

posibilidad que los tesoros americanos a 10 años

continúen a la baja y tiendan hasta niveles cercanos al

1,50%, siempre y cuando rompan el soporte técnico de

1,70%.

Los TES también se podrían ver beneficiados por esta

coyuntura dada la alta correlación que vienen

evidenciando desde el año pasado (lo cual pude ser

explicado por la alta participación de los extranjeros en el

mercado local). De esta forma, los TES a 10 años podrían

romper a la baja el soporte del 6.33% y tender al 6.13%

(media móvil de 100 días y anterior resistencia de los

últimos 6 meses)

Aspectos a tener en cuenta:

1. La firma de la primera fase del acuerdo comercial entre

Estados Unidos y China el próximo 15 de enero.

2. Posibilidad de que el dólar tienda a la baja por el inicio

de monetizaciones de pago de impuestos de grandes

contribuyentes.

3. Posibilidad de un escalamiento en el conflicto armado

entre Estados Unidos e Irán.

4. Expectativas positivas en la entrega de resultados

económicos de las diferentes economías.

Tesoros a 10 años y Oro (eje invertido)

Tesoros  y TES a 10 años
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista de Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Analista Junior Acciones Sergio Segura sergio.segura@casadebolsa.com.co 6062100

Practicante Análisis y Estrategia Daniel Jimenez daniel.jimenez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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