El Oraculo de los TES
Franklin Templeton esta de capa caida

SUPTRANTINOENCIA FANCHRA,
Of COx OMINA

VIGILADO

*La accion de Franklin Templeton, uno de los mayores fondos de inversién en renta fija de mercados emergentes, ha

descendido mas de 25% en lo que va corrido del afio luego que Mark Mobius (Executive Chairman) entre otros directivos partieran de
la entidad, llamando nuestra atencion al ser uno de los principales tenedores extranjeros de TES.

» Por otra parte, hasta el momento las ganancias registradas por los inversionistas extranjeros en deuda interna en moneda local de

mercados emergentes se han visto favorecidas por la debilidad del délar a nivel mundial. Sin embargo, su elevada exposicion, que
segln el Deutsche Bank alcanz6 este afio un maximo histérico de USD745 mil millones (ver Bond Market Has A $745 Billion Bet

Aqainst the Dollar), podria jugar en contra si el délar comienza a fortalecerse, tal y como hemos establecido en El Oraculo del Euro |

PMI (Perdiendo el Momentum Ideal).

» Actualmente los TES de largo plazo, que tienen una elevada correlacién con el comportamiento de la accion Franklin Templeton, se han

mantenido relativamente estables favorecidos por el descenso de la inflacion y las tasas de interés. No obstante, podrian verse
perjudicados si los inversionistas extranjeros comienzan a liquidar y tomar utilidad por los motivos anteriormente expuestos.
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-03/dollar-has-record-745-billion-in-bond-market-betting-against-it
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/03aa0571-1c45-4919-a43b-0fd5d34a0b09/Abril+2018+PMI+(Perdiendo+el+Momentum+Ideal).pdf?MOD=AJPERES
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