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Principales detonantes de noviembre

Vencimientos TES, CDT y Bonos

OF COx ONMINA

BT RN TENOT AT A TRANC N RA

VIGILADO

Eventos relevantes del mes
* RF: Renta fija, RV: Renta Variable, D: Divisas

EE T T—
m Fecha Evento
X X

Martes 3 | Elecciones presidenciales EEUU

X X Jueves 5 | Reunién Junta FED y BOE
X Martes 10 | Anuncio rebalanceo trimestral indice MSCI
X Viernes 13 Balanza gomgrcial, producciQn industrial y

ventas minoristas de Colombia

X X X Martes 17 | PIB de Colombia

X Jueves 19 | Reunién Junta Banco Central China
X X Séabado 21 | Inicio Cumbre G-20

X Jueves 26 | Pago cupén TES 2025 por COP1,2 billones

X X Viernes 27 | Reunion Junta Banrep

X X X Miércoles 30| Comité ordinario semestral OPEP

Vencimiento CDT de 2020 por mes

Cifras en billones, informacién acumulada desde 2016 a la fecha

IPC m|B1 mFS mDTF

jul ago sep oct nov dic

P N W~ OO

ene feb mar abr may jun

CasadeBolsa

Perfil de vencimiento y pago cupon TES 2020

Cifras en billones

6 UVR ®mTCP mCOP

feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Vencimientos Bonos 2020 por indicador
Bill COP, No incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

1.2 = UVR TF mIPC IBR
1.0
0.8
0.6
0.4
0.2

0.0

Fuente: MHCP, BVC, Casa de Bolsa
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Inflaciones implicitas
TES y deuda privada

Spread inflaciones implicitas TES y deuda privada Curva inflaciones implicitas TES y deuda privada
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

¢1d e1d- 3.9%

170 3.4%

70 2.9%
% (@] °

-30 2.4%

-130 T + 1.9%

1 2 3 5 10 15 1 2 3 5 10 15
Promedio MAX MIN  Actual —e—D. Privada =e—D. Publica
Inflaciones implicitas TES Inflaciones implicitas deuda privada
% 4%
6%
> 3%
i 4% 6
3%
2% 2%
Y%
' 0% 1%
< ene-20 mar-20 may-20 jul-20 sep-20  nov-20 ene-20 mar-20 may-20 jul-20  sep-20 nov-20
- 1 2 3 5 10 15 20 30 —1 2 3 5 10 —15

Casad880|sa Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa 3



Tasa de interés en términos reales
Spread TES, deuda privada y tasa del Banco de la Republica

Tasas reales TES

7%

6%
0,
% 4%
3%
2%
1%
1% 0%
ene-20 mar-20 may-20  jul-20 sep-20  nov-2(
—_—1 2 3 =—5 10 15 20 30

Spread TES en pesos y tasa Banrep
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

720
570
420
270

BUPT RN TENOENC A FRANCE RA
O COn ONMINA

VIGILADO

UPELALAN:

1 2 3 5 10 15 20 30

Promedio

CasadeBolsa

ene-20

-_—1 2 3

Tasas reales deuda privada

mar-20 may-20  jul-20 sep-20  nov-20

-5 10 =—15

Spread deuda privada tasa fija y tasa Banrep
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

1 2 3 5 10 15
Promedio MAX MIN Actual

Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa 4



Proyeccion de inflacion y tasa de interés del Banco de la Republica
Curva swap IBR y curva Forward

Fan chart IPC total

9% —IPC
8% /-/\ BanRep
7%
6%
5%
4% \
30y escccccccccscstsrcrcscoce o T etV ieococcoanns \ .......
2% A
a4
1%
2016 2017 2018 2019 2020 2021
Curva Forward en T vs T-8
Dias
2.8%
2.5%
H _m—
; 2.2%
,g 1.9%
gx 1.6%
g
- 1.3%
o ° 7 |14 | 30|62 |92 |184|275|365|548|732
é —Hoy|1.45|1.64(1.43|1.55|1.58(1.73|1.892.05|2.26/2.31
> T-8 11.57|1.67/1.63(1.62/1.61/1.80(1.90(2.06|2.26|2.48

CasadeBolsa

Curva Swap IBR

3.21%
3.25% °

3.00% o
2.75% o
2.50%

2.00% 1.84% °
1.75% .
1.50%

1.74% 1.74% 1.76%

M 3M 6M O9SM 12M 18M 2Y 3Y
03-nov  =—e=10-nov ® Encuesta Banrep

Fuente: Corficolombiana, Bloomberg, Precia, calculos Casa de Bolsa
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Comportamiento curvas de rendimiento y volumen negociacion TES
Actualizacion semanal

Movimiento Ultimo afio TES COP

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

2022

2024
2025

2026

2027

2028

2030

2032

2034

2050

Volumen de negociacion diaria TES COP (SEN + MEC)

COP miles de millones

Movimiento ultimo afio TES UVR

5%
4%

3%

2%
1%

-1%

2021

2023

2025

2027

2029

2033

2035

2037

Volumen negociacion diaria TES UVR (SEN + MEC)

COP miles millones

2049

450 120
400
350 I [ | I 100 —_—
300
g 30 — 80
fl 200 60
s 150 _—
i
i 100 ] B | 40
Al
i o LIl e - . 20 -
Y May- | 5,.p4| NOV- | Aug- | NOV- | ADI- | Sep- |y | a5l 0ct-34|0ct-50 0 re—
e 22 25 | 26 | 27 | 28 | 30 Mar-21 | Feb-23 | May-25 | Mar-27 | Mar-33 | Apr-35 | Feb-37 | Jun-49
s mTRD| 127 | 0 | 0 | 219 | 35 | 73 | 22 | 72 | 116 | 46 =TRD| 0 1 0 0 0 0 0 0
2 SEN| 213 | 259 | 53 | 13 | 237 | 11 | 18 | 74 | 281 | 78 SEN| o0 84 0 14 0 6 48 3
=sMEC| 63 | 106 | 0 | 5 | 21 | 19| 0 | o | 12 | o =MEC| 4 15 0 0 0 0 0 0

CasadeBolsa

Fuente: Bloomberg, calculos Casa de Bolsa
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Variacion semanal, mensual, semestral y anual
Escenarios de rentabilidad TES en pesos y UVR

Variacion TES COP Variacion TES UVR
Variacion en pbs Variacion en pbs
“H"N"0"NI "UTHN mr 50 . ) I
55 e B | 7] "r*r-i
-50
-130 -100
-150
-205
-200
-280 -250
(q\] <t Ln O N~ o] o A <t o — (90] Lo N~ (@] ™ L0 N~ (0]
A AN AN A AN AN ™ o (90)] Lo (o] A AN AN AN ™ (90) (90] <
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
AN AN AN AN N AN AN AN (q\] N AN AN AN AN (q\] AN AN (q\] AN
B Semanal ®mMensual mSemestral ®Anual B Semanal ®Mensual mSemestral ®Anual

Escenarios rentabilidad al vencimiento

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2032 2033 2034 2035 2037 2049 2050

res cor] 2 aood R oo aaoefe 5% 51055 NN i AN I I I N
res v 2o oo JR vco Rt N N N EE I

VIGILADO

CasadeBO|53 Fuente: Bloomberg, calculos Casa de Bolsa
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