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Principales detonantes de enero
Vencimientos TES, CDT y Bonos

Eventos relevantes del mes
* RF: Renta fija, RV: Renta Variable, D: Divisas

Foch Event
m echa vento

X X Martes 4 | A Reunién mensual OPEP
X X Miércoles 5 | A Inflacién Colombia
) A Inflacién Zona Euro
AR ELIES ¥ | A Tasa de desempleo EEUU
X X X Lunes 10 | A Tasa de desempleo Zona Euro
X X X Miércoles 12 | A Inflacion EEUU
X X  Jueves12 | A IPPEEUU
X X Lunes 17 | A Dec:|s_|9n Tipos de interés Jap6n
A Inflacién Zona Euro
. A Reunién junta FED
& A | MIETEelEs 218 | A Reunién Banco central de Canada
X Viernes 28 | A Reunién Banco de la Republica de Colombia

Vencimientos Bonos 2022 por indicador
Bill COP, No incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008
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Perfil de vencimiento y pago cupon TES 2022

Cifras en billones

mUVR mTCP COP

12
10

o N B~ OO

feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Vencimiento CDT de 2022 por mes

Cifras en billones, informacién acumulada desde 2016 a la fecha
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Fuente: MHCP, BVC, Casa de Bolsa
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Inflaciones implicitas
TES y deuda privada

Spread inflaciones implicitas TES y deuda privada Curva inflaciones implicitas TES y deuda privada
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

250 *1d 1d- 5.5%
150 4.5%
50 % .i. _*_ 3.5%
-0 l 2.5%
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Promedio MAX MIN Actual ) o
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Inflaciones implicitas TES Inflaciones implicitas deuda privada
6%
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Casad880|sa Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa 3



Tasa de interés en términos reales
Spread TES, deuda privada y tasa del Banco de la Republica

Tasas reales TES Tasas reales deuda privada

7% M 7%
5%
4%
-2%

-2% .
ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sep-21 nov-21 ene-22 ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sep-21 nov-21 ene-22

—1 2 3 —5 10 15 20 30 —1 2 3 —>5 10 —15
Spread TES en pesos y tasa Banrep Spread deuda privada tasafija 'y tasa Banrep
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar

720 ¢1d eld- ‘ ‘ 770 e1d ¢1d-
570 % * 620 |
.
420 % 470
270 [; [é 320

O COn ONMINA

BUPTRANTENOE N A FRANCE A

120 170

30
()123510152030 20

+—| o

VIGILADO

e e

2 3 5 10 15

Casa 1€ BO'Sa Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa 4



Proyeccion de inflacion y tasa de interés del Banco de la Republica
Curva swap IBR y curva Forward

Fan chart IPC total Banrep implicita en curva Swap IBR
-—|PC
9%
7%
//\ BanRep e
7% 6%
5% L e
5% .
4% TG
3% 3%
3M 6M 12M 2Y 3Y
1% .
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 27-dic  —e=3-ene ® Encuesta Banrep
Curva Forward en T vs T-8 IBR implicita
Dias
7%
11.0%
9.5% 0
8.0% 6%
6.5%
5.0% 504 _e

O COn ONINA

3.5% )
2.0% P
0.5% N 4%

-1.0%

° 7 14306090 [150/180[270[360[540[720] 304
—Hoy|0.1]/0.2/0.4]0.7]1.0[1.8]2.2[35/5.0]7.3]10. 1 2

T-8 10.1]/0.2/03[0.7]1.0[1.8/2.2/35/4.9]6.9]10. —e—IBR Implicito Curva Swap IBR

Casa f BOlsa Fuente: Corficolombiana, Bloomberg, Precia, célculos Casa de Bolsa
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Comportamiento curvas de rendimiento y volumen negociacion TES
Actualizacion semanal

Movimiento Ultimo afio TES COP

Movimiento ultimo afio TES UVR
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Volumen de negociacion diaria TES COP (SEN + MEC) Volumen negociacién diaria TES UVR (SEN + MEC)
COP miles de millones COP miles millones
350 45
300 . 40
250 gg
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: 200 e
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i 50 - o - 10 | == —
§ 0 oo | - 5
! May-| Jul- [Nov-|Aug-|Nov-| Abr-|Sep-|mar-|mar-| jun- | oct- | jul- | oct- 0 ||
o 22 | 24 | 25|26 | 27 | 28 | 30 | 31 (31V| 32| 34| 36 | 50 Feb-23 |May-25| Mar-27 | abr-29 | Mar-33 | Apr-35 | Feb-37 | Jun-49
a
< mTRD | 8 0 0 | 72| 2 |100f O |34 | O 1 8 3 |18 mTRD 0 0 0 0 0 0 0 0
° SEN| 10 |294(212| 68 | 41 | 91| 35| O 0 |128| 10 |142]| 35 SEN 10 0 0 0 36 0 0 10
>
EMEC| 4 9 2 0 0 0 0 0 0 2 0 0 0 = MEC 0 0 0 0 3 0 0 0
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Variacion semanal, mensual, semestral y anual
Escenarios de rentabilidad TES en pesos y UVR

VIGILADO

Variacion TES COP Variacion TES UVR
Variacion en pbs Variacion en pbs
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B Semanal ®Mensual ®mSemestral = Anual

Escenarios rentabilidad al vencimiento

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2031V 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2049 2050

TES COP 3.25% | 6875 7.45% 7.75% 7.04% 6.05% | |8.20% 8.31% 821% 830% |8.40% | [84m6| | |e6%
s v (] 4.20% [T .99 [ e ouse [ eovs [ [ [ [ oo [ v [ m00% 718 [0

Casad980|sa Fuente: Bloomberg, calculos Casa de Bolsa
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