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Tenedores de TES

Bancos comerciales y AFP’s le ponen el pecho a los extranjeros 

En agosto las compras de TES estuvieron lideradas por los Bancos

Comerciales por segundo mes consecutivo. El monto total adquirido

ascendió hasta los $2.7 billones, los cuales estuvieron distribuidos en una

compra de TES COP de 2.5 billones y $166 mil MM de TES UVR. Con este

incremento, los bancos comerciales se consolidan como el tercer agente

con mayores tenencias de TES con un saldo de $53.9 billones, lo cual

representa una participación de 16.70% sobre el saldo total vigente.

Los AFP’s secundaron las adquisiciones al registrar un aumento de

su saldo de TES en $2.0 billones. Las compras estuvieron distribuidas en

un aumento de $1.7 billones de TES COP, acompañado de una adquisición

de TES UVR por $313 mil MM. Así las cosas, estas entidades continúan

siendo los principales tenedores de TES con un saldo que ascendió hasta

$91.6 billones.

En contraste, las ventas fueron encabezadas por los inversionistas

extranjeros, los cuales realizaron ventas netas por $3.3 billones. Esta

liquidación estuvo distribuida en una venta de TES COP por $3.1 billones, y

una disminución de su saldo de TES UVR por $162 mil MM. Con estas

ventas, el saldo de los extranjeros cayó hasta los $77.9 billones.

El saldo de TES vigente aumentó en $2.6 billones hasta $323 billones,

desagregados en un incremento de $2.0 billones de TES COP, mientras

que, los TES UVR aumentaron $696 mil MM, cabe mencionar que durante

agosto finalizó el programa de colocación de TES del MHCP.

Es importante resaltar el comportamiento que tuvieron los agentes

extranjeros, quienes en el octavo mes del año presentaron la mayor

disminución en su saldo de TES desde que se le hace seguimiento a

la entrada y salida de flujos extranjeros en el mercado de deuda

pública local. Adicionalmente, el saldo de estos agentes podría caer más

desde el próximo mes de febrero cuando se lleve a cabo la entrada de

China al índice GBI-EM GD. (Ver Estrategia TES | China ingresa al índice

GBI-EM Global Diversfied )

Variación Mensual tenencias Bancos Comerciales
Cifras en COP billones 

Santiago Andrés Clavijo

Analista Junior de Renta Fija

santiago.clavijo@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602

Diego Armando Velásquez

Analista Renta Fija

diego.velasquez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

https://www.google.com/search?q=ministerio+de+hacienda&safe=active&rlz=1C1GCEU_esCO832CO832&source=lnms&tbm=nws&sa=X&ved=0ahUKEwiqmojE18TkAhUvo1kKHWFkBlwQ_AUIFCgD&biw=1821&bih=876&dpr=0.75
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Var Mensual Var 12 meses

Entidad COP UVR Total COP UVR Total

Bancos Comerciales 2,592,933 166,399 2,759,332 5,036,774 (651,361) 4,385,413 

AFPs 1,709,297 313,220 2,022,517 4,953,358 9,028,362 13,981,720 

Carteras Colectivas 578,960 14,763 593,723 1,802,009 539,481 2,341,490 

Fiducia Publica 293,127 214,330 507,457 (1,845,589) 766,646 (1,078,943)

Minhacienda 175,604 185,174 360,778 1,384,939 54,264 1,439,203 

Instituciones Especiales 312,017 (14,468) 297,549 (217,853) 56,451 (161,402)

Aseguradoras (7,100) 143,586 136,486 713,270 1,099,463 1,812,733 

Fondos de Prima Media 41,500 52,585 94,085 118,407 124,910 243,317 

Entidades Publicas 30,274 2,794 33,068 693,558 (56,367) 637,191 

BanRep 4,756 4,517 9,273 93,146 1,172,296 1,265,442 

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de 

Pensiones y Cesantias 3,200 4,146 7,346 (30,800) 5,099 (25,701)

Compañias de Financiamiento Comercial 1,300 10 1,310 15,500 2,737 18,237 

Proveedores de Infraestructura - 209 209 24,186 (121,366) (97,180)

Otros Fondos (900) (1,035) (1,935) (5,905) 2,500 (3,405)

Cooperativas (2,000) - (2,000) 4,500 - 4,500 

Personas Naturales (3,370) (3,169) (6,539) (18,461) (7,955) (26,416)

Entidades sin Animo de Lucro (2,800) (14,707) (17,507) 5,739 9,250 14,989 

Comisionistas de Bolsa (31,693) (11,191) (42,884) (28,027) (37,457) (65,484)

Personas Juridicas (18,740) (28,699) (47,439) (56,951) 56,440 (511)

Corporaciones Financieras (501,473) (169,437) (670,910) 306,252 (44,017) 262,235 

Extranjeros (3,172,933) (162,728) (3,335,661) 3,418,895 693,872 4,112,767 

Variación mensual y 12 meses en Tenencias de TES
Cifras en COP Millones

Fuente: MHCP

Bancos comerciales y AFP’s lideran las compras de TES

Extranjeros y Corporaciones Financieras principales vendedores de TES
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Participación en Total TES COP + UVR 

AFP’s siguen siendo los mayores tenedores de TES con 28.36% del total

Seguidos por los extranjeros con 24.13%

Participación en TES COP

Participación en TES UVR

Fuente: MHCP

* En las gráficas solo se aprecian la participación de las entidades

que representan más del 50% de los TES
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AFP’s adquirieron TES por $2.0 bill MM 

Extranjeros realizaron ventas netas de TES por $3.3 bill MM

Tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Variación Mensual tenencias Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Extranjeros
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Extranjeros
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Bancos Comerciales compraron $2.7 bill MM de TES

Fiducia Pública incrementó tenencia de TES en $33 mil MM

Tenencias TES de Bancos Comerciales
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Bancos Comerciales
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Fiducia Pública
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Fiducia Pública 
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Aseguradoras aumentaron su tenencia de TES en $136 mil MM

Instituciones Especiales realizaron compras netas de TES por $297 mil MM

Tenencias TES de Aseguradoras
Cifras en COP billones

Variación Mensual Aseguradoras
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones

Variación Mensual Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Variación Mensual tenencias Banrep
Cifras en COP billones 

MHCP adquirió TES por $360 mil MM 

Banrep incrementó sus tenencias de TES en $9 mil MM

Fuente: MHCP

Tenencias TES de MinHacienda
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias MinHacienda
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Banrep
Cifras en COP billones
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Diego Velásquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Practicante Análisis y Estrategia Deisi Cañon deisi.murcia@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

mailto:alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co
mailto:juan.ballen@casadebolsa.com.co
mailto:diego.velasquez@casadebolsa.com.co
mailto:santiago.clavijo@casadebolsa.com.co
mailto:carlos.anaya@casadebolsa.com.co
mailto:juan.dluyz@casadebolsa.com.co
mailto:deisi.cañon@casadebolsa.com.co
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Bogotá

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11

Edificio Casa de Bolsa

Medellín

TEL (574) 604 25 70

FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00

FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21

Edificio Corficolombiana

Dirija sus inquietudes y comentarios a:

analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Análisis y Estrategia

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.


