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Deuda Publica
Variacion mensual TES COP, UVR

Durante el mes de septiembre el mercado de deuda publica en pesos se desplazé a la baja en promedio 20 pbs La mayor contribudén fue por parte de los TES con vencimiento a octubre de 2018 que cayeron 47

pbs; lo anterior atribuido a que estos titulos pronto empezaran a ser parte del "mone:

y market”, lo que los hace atractivos para el fondeo. Cabe destacar que la parte media comprendida entre los TES de 2020 a

2024 fueron los menos valorizados. En cuanto a los TES indexados en UVR se vio una valorizacién de toda la curva en promedio de 19 pbs, donde el activo que mas cay¢ tasa fue el UVR de 2019 con 28 pbs. Lo

anterior atribuido al inicio del ciclo de inflaciones mensuales altos.

Variacién mensual TES COP

Variaciéon mensual TES UVR
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Volumenes de negociacion

El volumen de negociacién de TES en pesos durante el mes de septiembre se ubicé en $113 BN para el agregado MEC-SEN, representando una caida del 6% frente al mes previo. Lo anterior dada la estabilizacion
del volumen negociado en UVR de 2021, el cual cayé de 51 BN a 19.7 BN. Sin embargo, en la gran mayoria de referencias se vio un aumento del volumen negociado, donde destaca el considerable aumento en los
TES de 2026 pasando de 6.7 BN a 14.9 BN, superando lo negociado por los TES de 2024. En el desagregado por plataforma, en el MEC se vio una leve disminucién del volumen negociado pasando de 15.9 BN a
15.3 BN, mientras que en el SEN la disminucién fue de 7 BN, pasando de 105 BN en agosto hasta 98.3 en el mes de septiembre.

Volumenes negociacion por referencia deTES TF - Sep
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Deuda Corporativa
Volumenes de negociacion

Para el mes de septiembre, el volumen total negociado en el mercado de deuda corporativa se ubicé en 15.03 billones de pesos, mostrando una disminucién del 4% respecto al mes de agosto. Por el lado del
mercado secundario, hubo un aumento de 0.3 BN de pesos equivalentes a una variacién positiva del 2.85%. Asi mismo, el mercado primario negocié 4.29 BN, disminuyendo 18.20% comparandolo contra el mes de
agosto. En lo que respecta a la indexacion por titulos, se present6 una caida en el volumen de tasa fija, negociando entre ambos mercados 7.2 BN de pesos, por el contrario se vio un aumento en volumen de titulos
IPC en 1.2 BN; es importante recalcar que se evidencié un aumento en la negociacion y captacion de titulos indexados a la DTF, indicador que se habia visto rezagado en el afio. Sumado a lo anterior, se muestra
una concentracion especial en titulos con plazo entre 274-365 y 366-549 dias, en el mercado primario como en el secundario.

Volimenes negociados Aug/Sep (billones COP)

Aug Sep Var.
Mercado secundario 10.44 10.74 2.85%
Mercado primario 5.25 4.29 -18.20%
Total 15.69 15.03 -4.19%
“Fuente: BVC (MEC), célculos CdB
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Deuda Corporativa
Variacion mensual margenes

De acuerdo con la disminucién en la tasa de intervencion por parte del Banrep del mes de agosto, el mercado de tasa fija durante septiembre evidencié un desplazamiento hacia niveles inferiores de la curva de
rendimientos, donde destaca que la variacion de los Gltimos 3 meses en todos los plazos es negativa evidenciando que el mercado sigue al comportamiento del ciclo de politica monetaria por parte del Banco de la
Republica. En cuanto a los margenes en titulos IPC se vio un aplanamiento de la curva, dada la caida en los plazos cortos y medios, sumado a un incremento en margen de los titulos de largo plazo, lo anterior en
respuesta al ciclo de inflaciones altas que se darian en lo que resta del afio y que hacen mas atractivos los activos con vencimientos cercanos.
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Deuda Corporativa
Tasas de negociacion y captacion

Para el mes de septiembre se evidencié un leve aumento en la cantidad de captaciones en el mercado primario como de negociaciones del secundario. Para el caso de titulos en tasa fija, es importante destacar que
se evidencia que las tasas de captacién son mayores a las negociaciones en el mercado secundario, sin embargo, se mantienen en los mismos niveles vistos durante el mes de agosto. Para el caso de titulos IPC,
en este mes se vio una mayor estabilidad en las tasas de captacion, las cuales se encuentran en linea con las negociaciones que se vieron en el mercado secundario. En lo que respecta a emisores, para esta
oportunidad el banco Davivienda fue la entidad que mas hizo captaciones, las cuales fueron en titulos tasa fija e IPC. Por otro lado, en el mercado secundario el emisor que tuvo mayores volimenes de negociacion
fue Bancolombia, seguido por BBVA.

Promedio tasa captacidén/negociacién DTF por plazo Promedio tasa captacién/negociacién TF por plazo
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Rango de valoracion Rango de valoracion

*Fuente: BVC (MEC), cdlculos CdB
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Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacién contenida en este documento se presume
confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las rer a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las
posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversion no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir en ella. La rentabilidad pasada no es
garantia de rentabilidad futura.

Ninguna parte de la informacién contenida en el presente documento puede ser considerada como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de invesiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye tnicamente con propésitos informativos, y las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de
Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decisién de invertir en los activos o estrategias aqui sefialados constituira una decisién independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios anlisis, 1es, examen estudios y
evaluaciones.

La valoracion de los titulos presentada en este documento es de caracter informativo, ya que Casa de Bolsa no es un proveedor oficial de precios. Cada entidad debe obtener la infomacion del proveedor oficial que haya contratado.
En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye tinicamente con propésitos informativos.

Certificacion del analista

El (los) analista(s) que participo (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacién recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o sera directa o ind r con una 6n u opinién if
presentada en este informe.
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