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Variacion Mensual en las Tenencias en TES

Agosto - Septiembre 2017 (COP Millones)

CasadeBolsa

Entidad (of0] UVR CM Total
BanRep VoS 2,421,000 4 367,837 — 0 & 2,788,837
Minhacienda VoS 1,051,152 4 1,277 = 0 & 1,052,429
AFPs VoS 572,185 ¥ (30,694) = 0 & 541,491
Extranjeros VoS 275,048 4 166,476 — 0 & 441,524
Fiducia Publica e (20,135) & 167,340 — 0 & 147,205
Comisionistas de Bolsa 4 115,547 & (73,867) = 0 & 41,680
Personas Juridicas VAN 23,609 4 2,638 = 0 & 26,247
Banrep sale de compras pPpard  personas Naturales & 9,608 (400) — 0 A~ 9,208
fomentar quUidez EntidadNe's sin An.imo o!e L 8,380 4 581 = 0 & 8,961
Compafiias de Financiam 4 1,000 = l == 0 & 1,001
Cooperativas = 0 = 0 = 0 = 0
Otros Fondos N (1,450) & 378 = 0™ (1,072)
Proveedores de Infraestri= 0V (8,742) = 0™ (8,742)
Administradoras de Carte & (17,000) & 17 = 0¥ (16,983)
Entidades Publicas N (25,200) & 645 = 0™ (24,555)
Aseguradoras N (97,137) % (24,086) = 0¥ (121,223)
Fondos de Prima Media ¥ (171,177) & 28,095 = 0¥ (143,082)
Durante el mes de septiembre el Banco de la Republica se  Instituciones Especiales ¥ (241,112) & 87,447 = oV (153,665)
destacd como el principal comprador de TES en pesos y _Corporaciones Financiera™ (107,111) ¥ (115,390) = 0V (222,501)
UVR's por un monto total de COP 2.7 billones. Como _Carteras Colectivas hd (320,995) ¥ (142,340) = L (463,335)
L . Co Bancos Comerciales N (3,159,702) & 465,854 = 0¥ (2,693,848)
anticipabamos el mes pasado, las presiones de liquidez que
se percibian en el mercado, reflejadas con una IBR — "
ubicgndose por encima de la tasa repi), pudo haber llevado BRI AN G 55 1R Gl 11
o . . . Septiembre 2016 - Septiembre 2017 (COP Millones)
a que el emisor interviniera mediantes compra de titulos
soberanos. Entidad COP UVR CM Total
El anterior fenémeno pudo estar explicado por qué el  Extranjeros A 11,075,837 4 1,122,547 = - A 12,198,384
Ministerio de Hacienda se consolidaba como el mayor AFPs “ 1,722,101 A 6,357,768 — - A 8,079,869
vendedor de TES; sin embargo, éste compré COP 1 billon, BanRep “ 2,735,600 4 480,345 — - A 3,215,945
en momentos en que su saldo de recursos en al Banco de la CB::?t‘;‘:ZSCg;Ti;i\?;iS i 4’222*823 Z (2’32;'223) - - Z 1?8;-22
Eaer;;ult;h;a) ::angt:r;Z Eir;l glnn;s;j.e los niéveles mas elevados A'segljlra dorgs = (224.581) & 546320 = — 121739
, Fiducia Publica PN 144,333 4 209,142 = - A 353,475
Entre tanto, los Bancos Comerciales fueron los mayores = —q-—acprima Media 2 244.465 6.612) — — 237.853
vendedores netos de TES con COP 2.6 billones, de l0s  =omisionistas de Bolsa 2~ 124,386 & 9713 — N 134,099
cuales disminuyeron en COP 3.4 billones sus tenencia en  Personas Juridicas N 44,079 A 45190 — _ A 89,269
TES COP y aumentaron las de TES UVR en COP 465 mil  Otros Fondos N 8,038 ¥ (38) — - A 8,000
millones. Entidades sin Animo de L & 10,737 ¥ (3,664) — - A 7,073
Por ultimo, los Fondos de Pensiones e Inversionistas _Compafiias de Financiam 4 3,400 ¥ (2,134) = - - 1,266
Extranjeros, mayores tenedores de TES con un saldo del é::g:‘r:zt;asgtrjrsafeesca”eg (éég;) Z (1‘11,3:7;) = - z : fg;gg;
27.7% vy 25.7% del total, realizaron com.pras .netas Srovesdores de InassTia 9: R (52: 065) — — ( 43: 024)
modera.das por COP 541 y 441 mil millones Cooperativas < [@8,000) — — — (28,000)
respectivamente. Corporaciones Financiera ¥ (74,183) ¥ (125,762) — I (199,945)
Entidades Publicas ~ (457,570) & 27,322 = - (430,248)
Instituciones Especiales (448,502) &7 (19,103) = - (467,605)
Minhacienda N 1,734,951 ¥  (2,254,338) = - v (519,387)
Participacion Total TES (COP + UVR) Participacion TES COP Participacion TES UVR
Extranjeros _ 25.7% Bancos Comerciales _ 16.5% Bancos Comerciales . 11.0%
Bancos Comerciales || N 2<% Fiducia Publica [ | I 15.4% Aseguradoras [ 12.5%
Fiducia Publica | 27 aeps [ 52 Fiducia Publica [l] 6.3%
Aseguradoras - 4.8% BanRep - 6.3% Instituciones Especiales I 5.5%
Instituciones Especiales - 4.1% Instituciones Especiales . 3.5% Minhacienda =~ 0.1%
BanRep - 4.7% Aseguradoras I 1.6% Extranjeros I 3.1%
Minhacienda ] 1.6% Minhacienda [ 2.3% Fondos de Prima Media | 1.2%
Fondos de Prima Media I 1.2% Carteras Colectivas I 1.4% Carteras Colectivas \ 0.6%
Carteras Colectivas I 1.2% Fondos de Prima Media I 1.2% BanRep | 1.0%
Entidades Publicas I 0.4% Entidades Publicas I 0.5% Proveedores de Infraestructura ~ 0.2%
Corporaciones Financieras I 0.4% Corporaciones Financieras I 0.4% Personas Juridicas ~ 0.2%
Otros I 0.6% Otros I 0.7% Otros ‘ 0.4%
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