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Tenedores de TES
Al compas del vencimiento de TES
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En septiembre los Bancos Comerciales fueron las entidades que mas
disminuyeron su saldo en TES, luego de liderar las compras durante
los dos meses previos. La disminucién neta ascendié hasta los $5.9
billones, los cuales estuvieron distribuidos en una caida en el saldo de TES
COP de $5.9 billones y un leve aumento en el saldo de TES UVR por $29
mil MM. No obstante, con esta disminucion en la tenencia de TES, los
bancos comerciales continlan siendo el tercer agente con mayores
tenencias de TES con un saldo de $48.0 billones, lo cual representa una
participacién de 15.29% sobre el saldo total vigente.

El Ministerio de Hacienda fue el segundo agente que mas recortd su
saldo de TES al registrar una caida neta de TES por $1.9 billones. La
disminucién presentada estuvo distribuida en una caida de $2.7 billones de
TES COP, entretanto, su saldo en TES UVR present6 un aumento de $731
mil MM. De esta manera, el saldo de TES de la entidad publica se ubicé en
$8.2 billones

Es importante resaltar que durante septiembre se dio el vencimiento
de los TES COP 2019 por un monto de $5.5 billones, por lo tanto, es
posible decir que gran parte de la disminucion en el saldo de TES
presentada por los Bancos Comerciales y el Minhacienda puede ser
explicada por el vencimiento de este titulo.

En contraste, las adquisiciones fueron encabezadas por los
inversionistas extranjeros, los cuales realizaron compras netas de
TES por $838 mil MM. Este incremento estuvo distribuido en un aumento
en el saldo de TES COP por $1.0 billén, por su parte, la tenencia de TES
UVR disminuyé en $162 mil MM. Luego de las compras realizadas por
parte de los extranjeros, su saldo vigente se ubic6 en $78.7 billones,
consolidandose como los segundos mayores tenedores de TES con una
participacién de 25.09% sobre el saldo total de TES.

Asi las cosas, El saldo de TES vigente disminuy6é en $9.0 billones
hasta $314 billones, desagregados en una caida de $9.7 billones de TES
COP, mientras que, los TES UVR aumentaron $688 mil MM.
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Bancos comerciales y Minhacienda lideran las ventas de TES

Extranjeros y AFP’s principales compradores de TES
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Variacion mensual y 12 meses en Tenencias de TES

Cifras en COP Millones

- varwensal | verizmeses |

Extranjeros

AFPs

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de

Pensiones y Cesantias
Personas Juridicas

Fondos de Prima Media
Entidades sin Animo de Lucro
Cooperativas

Personas Naturales

Otros Fondos

Compafiias de Financiamiento Comercial

BanRep

Proveedores de Infraestructura
Aseguradoras

Comisionistas de Bolsa
Corporaciones Financieras
Carteras Colectivas

Fiducia Publica

Instituciones Especiales
Entidades Publicas
Minhacienda

Bancos Comerciales

CasadeBolsa

1,001,264
(139,795)

115,850
23,190
16,918
(2,250)

3,500

(246)

1,950
(1,500)
(4,943)
(24,634)
7,487
(21,616)
(51,538)
(147,869)
(217,170)
(723,574)
(868,141)
(2,714,235)
(5,962,398)

UVR

(162,345)
389,509

(2,180)
14,800
1,828
9,431
2,797
544

545
2,701
131
(38,983)
(34,323)
(41,353)
(87,719)
(201,251)
73,100
300
731,415
29,395

Total

838,919
249,714

113,670
37,990
18,746

7,181
3,500
2,551
2,494

(955)
(2,242)
(24,503)
(31,496)
(55,939)
(92,891)
(235,588)
(418,421)
(650,474)
(867,841)
(1,982,820)
(5,933,003)

3,047,341
5,765,453

118,550
(17,359)
136,325

4,089
10,000
(12,514)
(4,255)
3,500
88,203
(11,448)
475,757
(99,923)
151,424
1,476,011

(2,108,561)

(1,286,927)
(68,266)

(3,257,961)

1,507,512

631,004 3,678,345
9,135,385 14,900,838
(11,099) 107,451
40,938 23,579
122,616 258,941
1,786 5,875

- 10,000
(20,398) (32,912)
2,359 (1,896)
2,243 5,743
1,175,016 1,263,219
(116,036) (127,484)
1,125,201 1,600,958
(56,487) (156,410)
(12,754) 138,670
359,814 1,835,825
504,688 (1,603,873)
129,667 (1,157,260)
(53,717) (121,983)
470,039 (2,787,922)
(1,036,506) 471,006

Fuente: MHCP

3



AFP’s siguen siendo los mayores tenedores de TES con 29.25% del total
Seguidos por los extranjeros con 25.09%
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* En las gréficas solo se aprecian la participacion de las entidades
gue representan mas del 50% de los TES

Fuente: MHCP
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AFP’s incrementaron tenencia de TES por $249 mil MM
Extranjeros adquirieron TES por $838 mil MM
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Bancos Comerciales vendieron $5.9 bill de TES
Fiducia Publica liquidé TES por $418 mil MM
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Aseguradoras disminuyeron su tenencia de TES en $34 mil MM
Instituciones Especiales realizaron ventas netas de TES por $867 mil MM
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MHCP enajeno TES por $1.9 bill
Banrep liquidé TES en $2 mil MM

Tenencias TES de MinHacienda Tenencias TES de Banrep
Cifras en COP billones Cifras en COP billones
14 —TES PESOS TES UVR 12 —TES PESOS TES UVR
12 10
10 8
8 6
6
4
4
2 2 }
i . A L\
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Variacion Mensual tenencias MinHacienda Variacion Mensual tenencias Banrep
Cifras en COP billones Cifras en COP billones
5.0 4
‘ 3.0 5
ol AL -
§§ | II d " "..l 0 Il _ II I I i _" I
i 1.0 ||||| || |‘ ||| | ‘ ,
5 -
£ -3.0
0 -4
3| -5.0 6
: 2014 2015 2016 2017 2018 2019 -
R 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B TES PESOS TES UVR

CasadeBolsa

B TES PESOS TES UVR

Fuente: MHCP



¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

=/

22.7% 25.7% 7.9%

| |

CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Analisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
: Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
Eg Practicante Andlisis y Estrategia Deisi Cafion deisi.murcia@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
¥
iy
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: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
- del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
; instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
e interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
>

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogota

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11
Edificio Casa de Bolsa

CasaccBolsa

TEL (574) 604 25 70 ks camisionista de bolss de Grupo Aval
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



