Tenedores TES Casa Bolsa

Informe Mensual I comnisicrista s bolsa de Grupo Avel

12 de noviembre de 2019




Tenedores de TES
Bancos continUan moviendo sus fichas

BUPT N TENODNGIA FIANCIERA
OF COLOMINA

YVIGILADO

En octubre los Bancos Comerciales realizaron ventas netas de TES por
$1.1 billones, siendo los agentes que mas disminuyeron su tenencia. Al
desagregar las ventas netas, los bancos comerciales vendieron $1.5 billones
en TES COP, sin embargo, presentaron compras por $379 mil MM de TES
UVR, con lo cual conservan un saldo de $46.8 billones. Luego de esta venta
la participacion de estos agentes disminuyd hasta el 14.83%, continuando
como el tercer agente con mayores tenencias de TES.

Las adquisiciones estuvieron lideradas por las AFP’s, realizando
compras netas de TES por un monto de $ 2.0 billones, las cuales
estuvieron distribuidas en $1.7 billones en TES COP y $ 336 mil MM en TES
UVR. Con este monto las AFP’s conservan el 29.72% de TES siendo el
agente con mayor participacion en la tenencia de TES. Asi las cosas, su
saldo de TES se situ6 en $ 93.9 billones.

Por otro lado, el Banco de la Republica aumentdé sus tenencias en el
décimo mes del afio, posicionandose como el segundo agente mayor
comprador de TES, al registrar un aumento neto de TES por $ 1.3
billones. Dichas adquisiciones estuvieron distribuidas en $1.1 billones de
TES COP y $236 mil MM de TES UVR, de esta manera, su participacion se
ubica en 4.40% sobre el saldo total de TES.

Por su parte, el saldo de TES vigente aumentd en octubre $2.04 billones
hasta $316 billones distribuidos en un incremento de $2.01 billones de TES
COP, mientras que el saldo de TES UVR aumenté tan solo $25.9 mil MM.

Es importante resaltar el comportamiento de los Bancos Comerciales
gue por segundo mes consecutivo registraron la mayor disminucion en
su saldo de TES, lo anterior puede ser explicado por toma de utilidades, esto
teniendo en cuenta los niveles histéricamente bajos en las tasas, ademas es
importante recordar el canje de deuda que realizé el Ministerio de Hacienda
el mes pasado, donde la nacién intercambié con los Creadores de Mercado
$5.0 billones en Titulos de Tesoreria TES UVR con vencimiento en 2021 por
TES UVR con maduracion en 2027 y 2037.
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Bancos comerciales y Carteras Colectivas lideran las ventas de TES
AFP’s y BanRep principales compradores de TES

FANTINOENCIA FRANCHRA
OF COuLOMINA

VIGILADO

Variacion mensual y 12 meses en Tenencias de TES

Cifras en COP Millones

- varwensal | verizmeses |

AFPs

BanRep

Entidades Publicas
Instituciones Especiales
Corporaciones Financieras
Comisionistas de Bolsa
Fiducia Publica

Fondos de Prima Media
Compafiias de Financiamiento Comercial
Cooperativas

Otros Fondos

Entidades sin Animo de Lucro
Personas Naturales
Proveedores de Infraestructura
Personas Juridicas

Aseguradoras

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de

Pensiones y Cesantias
Minhacienda
Extranjeros

Carteras Colectivas

Bancos Comerciales

CasadeBolsa

1,744,797
1,121,500
726,408
640,500
297,692
22,445
(7,889)
25,000
4,000
4,000
600
(3,300)
755
(2,500)
(12,173)
46,600

(38,350)
254,207
(508,295)
(781,204)
(1,520,647)

UVR

336,304
236,425
4,872
3,930
44,596
27,326
40,952
1,507
15,128
(1,923)
1,633
(2,958)
141
9,370
(76,985)

4,126
(722,172)
(108,707)
(167,250)

379,643

Total

2,081,101
1,357,925
731,280
644,430
342,288
49,771
33,063
26,507
19,128
4,000
(1,323)
(1,667)
(2,203)
(2,359)
(2,803)
(30,385)

(34,224)
(467,965)
(617,002)
(948,454)

(1,141,004)

7,126,754
5,934,000
583,764
(417,970)
490,156
5,596
(1,872,921)
188,744
6,500
14,000
2,900
4,221
(2,022)
3,460
14,940
547,359

38,200
(2,940,082)
1,798,171
431,898
788,973

8,774,225 15,900,979
1,573,335 7,507,335
(81,307) 502,457
21,413 (396,557)
(160,983) 329,173
(52,340) (46,744)
283,039 (1,589,882)
90,594 279,338
9,568 16,068

- 14,000

(729) 2,171

1,678 5,899
(30,171) (32,193)
(99,544) (96,084)
34,641 49,581
744,178 1,291,537
(14,700) 23,500
(3,735,168) (6,675,250)
556,792 2,354,963
(8,791) 423,107
(1,919,510) (1,130,537)

Fuente: MHCP
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AFP’s siguen siendo los mayores tenedores de TES con 29.72% del total
Seguidos por los extranjeros con 24.73%
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TENOENCIA FANCHRA,

AFP’s incrementaron tenenciade TES en $2.0 hill
Extranjeros vendieron TES por $617 mil MM
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Bancos Comerciales liquidaron $1.1 bill de TES
Fiducia Publica adquirié TES por $33 mil MM

Tenencias TES de Bancos Comerciales
Cifras en COP billones
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Tenencias TES de Fiducia Publica
Cifras en COP billones
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Aseguradoras realizaron compras netas de TES por $30 mil MM
Instituciones Especiales aumento6 tenencia de TES en $644 mil MM
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MHCP enajend TES por $467 mil MM

Banrep disminuyo tenencia de TES en $1.2 bill

Tenencias TES de MinHacienda
Cifras en COP billones
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

=/

22.7% 25.7% 7.9%

| |

CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista de Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
i Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
§§ Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
:
2 . Ly . .. o - .
gg Practicante Analisis y Estrategia Deisi Cafion deisi.murcia@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
$
: El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
- del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
:. instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
e interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
>

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye anicamente con propésitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogota

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11
Edificio Casa de Bolsa

CasaccBolsa

TEL (574) 604 25 70 s camisionista de bolsa de Grupo Aval
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



