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9 de mayo de 2019



2

 20

 25

 30

 35

 40

 45

 50

 55

 60

2014 2015 2016 2017 2018 2019

TES UVR TES PESOS

Tenedores de TES

Vencimiento de TES UVR genera cambios en participaciones

• En abril las compras netas fueron lideradas por los AFP’s, los cuales

realizaron una adquisición de TES por $1.8 bill. Las compras

estuvieron distribuidas en $1.4 bill de TES COP y $367 mil MM de TES

UVR, este incremento ubicó su saldo en $87.8 billones. De esta manera

su participación se incremento hasta el 28.50% y se mantienen por un leve

margen como los mayores tenedores de TES.

• En contraste, las ventas netas fueron encabezadas por los Bancos

Comerciales quienes realizaron una liquidación de TES por $2.1 bill.

Las ventas estuvieron distribuidas en $5.2 bill de TES UVR, sin embargo

gran parte de este monto puede ser producto del vencimiento de los TES

UVR 2019, mientras adquirieron $3,0 bill de TES COP. Así las cosas, su

saldo de TES se disminuyó hasta los $47.0 billones. Con este monto los

Bancos Comerciales conservan el 15.28% de los TES.

• Por su parte, los Fondos de Capital Extranjero tuvieron un leve

incremento de su saldo en TES al realizar compras netas por $84 mil

MM manteniendo una baja dinámica. Las compras estuvieron

distribuidas en $134 mil MM de TES UVR, mientras liquidaron $49 mil MM

de TES COP. Dado este incremento su saldo se encuentra en $78 bill

conservando la segunda mayor participación en la tenencia de TES con el

25.43%

• Cabe resaltar que durante abril el volumen negociado de TES

disminuyó 25% m/m, siendo uno de los factores por los cuales la

participación de los agentes no presentaron movimientos

representativos (Ver Informe mensual | TES perdiendo tracción ).

Adicionalmente, resaltamos que parte de las disminuciones en TES UVR

por parte de los agentes se deben al vencimiento de los TES UVR 2019.

• El saldo de TES vigente se mantuvo estable en abril al ubicarse en

$308 billones distribuidos en un incremento de $1.5 billones de TES COP,

mientras que, los TES UVR aumentaron $2.0 billones.

Tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Santiago Andrés Clavijo

Practicante de Renta Fija

santiago.clavijo@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602

Diego Armando Velásquez

Analista Renta Fija

diego.velasquez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/dbb3a44f-161b-4bf4-b90f-f35a6e18603f/Abril+2019+Informe+Mensual+Renta+Fija.pdf?MOD=AJPERES
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Var Mensual Var 12 meses

Entidad COP UVR Total COP UVR Total

AFPs 1,441,597 367,940 1,809,537 5,196,579 11,119,066 16,315,645 

Carteras Colectivas 215,070 78,652 293,722 2,175,918 594,039 2,769,957 

Fiducia Publica 276,343 (92,740) 183,603 (2,163,299) 2,212,342 49,043 

Instituciones Especiales 353,700 (189,926) 163,774 71,366 (4,822) 66,544 

Extranjeros (49,820) 134,366 84,546 6,686,407 (453,409) 6,232,998 

Aseguradoras 43,500 8,760 52,260 709,847 1,885,936 2,595,783 

Entidades Publicas 118,305 (67,078) 51,227 372,772 6,979 379,751 

Corporaciones Financieras 125,564 (77,002) 48,562 280,910 (163,846) 117,064 

Fondos de Prima Media 27,000 13,898 40,898 175,980 169,734 345,714 

Comisionistas de Bolsa 42,643 (18,647) 23,996 45,368 (33,180) 12,188 

BanRep - 6,138 6,138 (2,360,797) 720,459 (1,640,338)

Personas Juridicas 7,361 (2,919) 4,442 97,164 19,921 117,085 

Cooperativas 3,000 - 3,000 1,500 - 1,500 

Compañias de Financiamiento Comercial - 15 15 17,700 1,632 19,332 

Otros Fondos (830) (733) (1,563) (13,936) 1,279 (12,657)

Personas Naturales (852) (6,302) (7,154) 3,765 (1,333) 2,432 

Entidades sin Animo de Lucro (16,300) 3,389 (12,911) 30,368 7,184 37,552 

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de 

Pensiones y Cesantias (6,500) (15,552) (22,052) 1,258 20,865 22,123 

Proveedores de Infraestructura 16,500 (48,396) (31,896) 53,045 (78,116) (25,071)

Minhacienda (358,352) (279,239) (637,591) 4,136,698 207,655 4,344,353 

Bancos Comerciales 3,083,889 (5,282,964) (2,199,075) 3,846,394 (737,453) 3,108,941 

Variación mensual y 12 meses en Tenencias de TES
Cifras en COP Millones

Fuente: MHCP

AFP’s y Carteras Colectivas aumentan su participación en TES

Bancos Comerciales y MHCP disminuyen tenencia de TES
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Participación en Total TES COP + UVR 

AFP’s siguen siendo los mayores tenedores de TES con 28.50% del total

Seguidos por los extranjeros con 25.43%

Participación en TES COP

Participación en TES UVR

Fuente: MHCP

* En las gráficas solo se aprecian la participación de las entidades

que representan más del 50% de los TES
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AFP’s adquirieron TES por $1.8 bill

Extranjeros realizaron compras netas de TES por $84 mil MM

Tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Variación Mensual tenencias Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Extranjeros
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Extranjeros
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Bancos Comerciales liquidaron $2.1 bill de TES

Fiducia Pública incrementaron tenencia de TES por $183 mil MM

Tenencias TES de Bancos Comerciales
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Bancos Comerciales
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Fiducia Pública
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Fiducia Pública 
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP



7

 2

 3

 4

 5

 6

 7

 8

 9

2014 2015 2016 2017 2018 2019

TES PESOS TES UVR

-0.5

-0.3

-0.1

0.1

0.3

0.5

0.7

0.9

2014 2015 2016 2017 2018 2019

TES PESOS TES UVR

 -

 2

 4

 6

 8

 10

 12

2014 2015 2016 2017 2018 2019

TES UVR TES PESOS

-1.1

-0.6

-0.1

0.4

0.9

2014 2015 2016 2017 2018 2019

TES PESOS TES UVR

Aseguradoras realizaron compras netas de TES por $52 mil MM

Instituciones Especiales adquirieron TES por $223 mil MM

Tenencias TES de Aseguradoras
Cifras en COP billones

Variación Mensual Aseguradoras
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones

Variación Mensual Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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MHCP realizó ventas de TES por $637 mil MM 

Banrep aumentó sus tenencias de TES en $4 mil MM

Fuente: MHCP

Tenencias TES de MinHacienda
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias MinHacienda
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Banrep
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Banrep
Cifras en COP billones 
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Diego Velásquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Practicante Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

mailto:alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co
mailto:juan.ballen@casadebolsa.com.co
mailto:diego.velasquez@casadebolsa.com.co
mailto:santiago.clavijo@casadebolsa.com.co
mailto:carlos.anaya@casadebolsa.com.co
mailto:juan.dluyz@casadebolsa.com.co
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Bogotá

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11

Edificio Casa de Bolsa

Medellín

TEL (574) 604 25 70

FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00

FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21

Edificio Corficolombiana

Dirija sus inquietudes y comentarios a:

analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Análisis y Estrategia

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.


