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Deuda Publica TES

Flujos mensuales
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Resumen Mensual Renta Fija Deuda Publica
Febrero con en volumen de negociacion mas alto de los ultimos 8 meses

INTENOENCIA FIANCIERA,
0, OMMNA

suPTR

VIGILADO

Durante el primer mes del afio se negociaron COP $63.1 billones de TES, lo que representé un aumento de 21,2% en el
nivel de negociacion respecto al mes de enero donde se transaron COP 52 billones y un aumento de 10,3% respecto al
mismo mes del afio previo. Este nivel de negociacion no se observaba desde el mes de mayo de 2019.

Para el mismo periodo los TES COP registraron un volumen de negociaciéon de COP $54.5 billones con un aumento de
21,6% respecto a enero, los TES COP 2024 fue la referencia mas negociada con COP $12.2 billones. Por otro lado, se
transaron COP $8.5 billones de TES UVR, lo que representé un aumento de 18,8% M/M vy la referencia mas negociada fue
los TES UVR 2023 con COP $4.2 billones.

Durante el mes de febrero la negociacion de los TES COP 2027 aumento en un 246,2% pasando de COP 1.72 billones
a COP 5.97 billones, secundado por los TES UVR 2033 que aumento en 200% su negociacion respecto al mes de enero.
Por otro lado, los TES UVR 2021 fueron los titulos que mas redujeron su transabilidad al pasar de un monto
negociado de COP $2.68 billones a COP $1.53 billones, generando una caida de 42,9% en el segundo mes del afio,
seguido por los TES COP 2026 que dejaron de negociarse en un 26,5% respecto al mes previo.

Los TES COP presentaron una desvalorizacion promedio de 13.5 pbs en febrero. La parte larga de la curva fue la que
mas se vio afectada con correcciones de 25 pbs para los papales con vencimientos a 2030, 2032 Y 2034, esto ocasion6 que
la curva COP presentara un empinamiento.

Por su parte, los TES UVR registraron valorizaciones en todos los tramos de la curva a excepcion del vencimiento a
2021 que present6 una desvalorizacion de 17 pbs. La parte media de la curva fue la que resulto mas beneficiada con una
valorizacion de 11 pbs, seguido por los vencimientos a 2035 y 2049 que tuvieron valorizaciones de 8 y 7 pbs
respectivamente. Estos movimientos ocasionaron que la curva presentara un aplanamiento.

Es importante destacar que el 28 de febrero inicio el rebalanceo del indice GBI-EM, donde la participacion de Colombia se
reduciria hasta 5,54%, lo que implicaria una venta de TES por USD 2 mil millones. Respecto al volumen promedio
negociado, los titulos mas perjudicados serian los TES COP 2030, seguido de los TES COP 2026 y TES COP 2032 (ver El
Oréculo | China ingresa al indicie GBI-EM GD)
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Volumen de negociacion mensual TES COP y UVR
Aumento 10.3% A/A hasta COP 63.1 Bill entre febrero de 2019 y 2020

Volumen mensual de Negociacién TES COPy UVR
Cifras en billones COP, SEN + MEC, fuente Bloomberg (Mercado Spot)
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Variacion mensual en tasay volUmenes de negociacion
En febrero TES COP se desvalorizaron en promedio 13.5 pbs

Variacion mensual TES COP Variacion mensual TES UVR
Referencia  31/01/2020  29/02/2020 A Pbs Referencia  31/01/2020  29/02/2020 A Pbs
gg;g jgg j-gg ‘i UVR 21 0.79 0.96 17
2024 504 510 6 UVR 23 1.26 1.32 5
2025 534 544 10 UVR 25 1.70 1.59 -11
2026 5.43 5.54 11 UVR 27 2.01 2.00 -1
2027 5.63 5.77 14 UVR 33 2.65 2.64 -1
gggg g-g‘z‘ 2-3‘7‘ ;g UVR 35 2.75 2.67 8
2032 6.00 6.25 o5 UVR 37 2.67 2.67 1
2034 6.15 6.40 25 UVR 49 2.77 2.70 -7
Promedio 13.5 Promedio -0.6
Volumenes negociacion mensual TES COP Volumenes negociacion mensual TES UVR
Cifras en billones COP, *spot Cifras en billones COP, *spot
SEN m®mMEC SEN m®mMEC
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Operaciones de liquidez, simultaneas TES

Tasas minimas de fondeo sugieren posiciones cortas en TES UVR 2021y 2023

Evolucién diaria simultaneas

Cifras en miles de MM COP

Evolucién simultaneas por referencia

Cifras en miles de MM COP
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Deuda Privada

Flujos mensuales
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Resumen Mensual Renta Fija Deuda Corporativa
En febrero el volumen de negociacion del mercado primario se desinflo

COn, OMMNA

BUPT N TENOINCIA FIANCIERA,
oe

VIGILADO

En febrero se negociaron COP 17.5 billones en Deuda Privada, lo que representd una caida de 22.3% respecto a enero,
no obstante, en términos anuales el volumen se elevd 27.5% respecto al mismo mes del afio anterior.

Al desagregar las negociaciones por tipo de mercado se evidencia que, si bien en el mercado secundario se presenté
una estabilidad en el volumen transado, en el mercado primario se registré6 una importante caida respecto al mes
anterior, sin embargo, es importante mencionar que en términos anuales ambos mercados presentaron un
incremento de 36.2% y 9% respectivamente. En el mercado secundario el volumen se ubico en COP 12.7 billones,
registrando una leve disminucion de 2% respecto a enero, por su parte, en el mercado primario se negociaron COP 4.8
billones, lo que representd una importante caida de 49.7% M/M.

En cuanto al comportamiento por tipo de instrumento, se observd una contraccion en los volumenes del mercado
secundario de bonos, el cual continla registrando una baja dinamica de negociacién, cuya caida ascendi6 a 28.1% en
términos mensuales y a 22.8% en términos anuales. En contraste, en el mercado secundario de CDT se registraron
negociaciones equivalentes a COP 11.7 billones, lo que significé un leve incremento de 1.1% respecto a enero, y
un importante aumento de 45.6% respecto a febrero de 2019.

En el segundo mes del afio las negociaciones tanto del mercado primario como secundario se concentraron en el
plazo a 1.5 afios por quinto mes consecutivo, los montos se ubicaron en 1.5 y 1.6 billones respectivamente, los cuales
estuvieron mayormente condensados en titulos en tasa fija e IBR para el mercado primario y en titulos en tasa fija e IPC
para el mercado secundario.

Respecto a los emisores mas activos en la captacion de recursos a través del mercado primario de CDT se destaca
a Bancolombia quien lider6 las captaciones con COP 943 mil millones todos en tasa fija, seguido por el Banco
BBVA cuyo monto ascendié a COP 851 mil millones, de igual manera en tasa fija. Por otro lado, las negociaciones del
mercado secundario de CDT fueron lideradas por Bancolombia cuyos titulos fueron transados por un monto superior a los
COP 2.2 billones, mientras que el mercado secundario de bonos Davivienda paso a liderar el ranking de negociacion con
COP 221 mil millones.
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Resumen Mensual Renta Fija Deuda Corporativa
Titulos en tasa fija e IBR con desempefio positivo frente a los IPC

Entretanto en el segundo mes en el mercado de TIDIS el volumen negociado se situ6 en COP 580 mil millones lo cual
implicé incremento de 28.94% en términos anuales, reflejando un incremento en el uso del instrumento, no obstante en
términos mensuales presentd un descenso del 31.7%. Con este monto el volumen total negociado en los ultimos doce
meses se ubico en COP 11.1 billones.

En lo que se refiere al comportamiento de las tasas, durante febrero las valorizaciones fueron lideradas por los titulos
en tasa fija seqguido por los titulos indexados a la IBR, los cuales registraron valorizaciones en promedio de 16 y 10
puntos basicos respectivamente. Por su parte, los titulos indexados al IPC presentaron desvalorizaciones en promedio de
10 puntos basicos. Este desempefio favorable para los titulos en tasa fija se dio gracias a que cerraron parte del rezago
gue tenian respecto al rally de valorizacién de los TES COP, en cuanto al comportamiento negativo de los titulos en IPC se
debié a una caida en las expectativas de inflacion, la cual en el primer mes del afio dio una sorpresa a la baja, restandole
atractivo a los titulos indexados a la inflacion.
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TENOENCIA FANCHRA,
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Volumen de negociacion mensual Deuda Corporativa
Durante febrero se negociaron $17.5 bhill, incrementandose 27.5% A/A

Volumen mensual de Negociacién en mercado primario y secundario entre CDTs y Bonos
Cifras en billones COP, CDTs y Bonos
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Volumen de negociacion mensual Deuda Corporativa
Mercado secundario con comportamiento positivo por segundo mes

Volumen mensual de Negociacién en mercado primario CDT’s y Bonos
Cifras en billones COP, CDTs y Bonos
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INTENOENCIA FANCHRA,

Volimenes de negociacion mercado primario y secundario
Plazo a 1.5 afos se consolida como el mas negociado por quinto mes en linea

Volumen mensual de Negociacién por mercado
Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores
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Ranking titulos mas negociados del mes (CDTs y bonos)

Titulos de Bancolombia encabezan tanto en CDT’s como en bonos

CDT’s mas negociado en el mes
Cifras en millones, todas las calificaciones, emisores y sectores

Emisor
BCO. BANCOLOMBIA
BCO. DE BOGOTA
BBVA COLOMBIAS.A
BCO. BANCOLOMBIA
BBVA COLOMBIAS.A
BBVA COLOMBIAS.A
BCO. BANCOLOMBIA
BCO. BANCOLOMBIA
BCO. BANCOLOMBIA
BCO. DAVIVIENDA S.A

Emision
17/05/2016
21/02/2020
6/02/2020
25/02/2020
24/02/2020
24/02/2020
25/02/2020
11/08/2016
19/02/2020
4/02/2020

Bonos mas negociado en el mes
Cifras en millones, todas las calificaciones, emisores y sectores

BCO. BANCOLOMBIA
CARVAJAL INTERNACIONAL
BCO. BANCOLDEX
BCO. DAVIVIENDAS.A
BCO. DAVIVIENDA S.A
C.F.C. SERFINANSA
C.F.C. SERFINANSA

Of COx OMINA

SUPTRANTINOENCIA FRANCHRA,

ORGANIZACION TERPELS.A.
ISAGEN

CasadeBolsa

VIGILADO

ITAU CORPBANCA COLOMBIAS.A.

Emision
18/03/2015
17/03/2010
29/11/2018
16/07/2019
10/03/2011
26/07/2017
26/07/2017
22/11/2018
27/02/2013

6/06/2019

Vencimiento
17/05/2021
21/02/2024
6/02/2023
25/02/2022
24/02/2025
24/02/2023
25/08/2021
11/08/2021
19/11/2020
4/12/2020

Vencimiento
18/03/2020
17/03/2020
29/11/2021
16/07/2029
10/03/2021
26/07/2020
26/07/2020
22/11/2022
27/02/2020

6/06/2027

Indexacion
FS
FS
FS
FS
FS
FS
FS
FS
FS
FS

Indexacion
IPC
IPC
IPC
IPC
IPC
IPC
FS
IPC
FS
FS

8.66
5.73
5.73
5.44
5.87
5.58
5.29
8.52
5.12
5.28

Fuente: BVC, célculos Casa de Bolsa

Total Neg
356,000
324,500
318,190
316,500
267,500
177,500
160,500
158,000
150,000
150,000

Total Neg
58,000
51,970
45,000
33,500
31,000
27,865
24,350
23,000
21,000
20,050

13



INTENOENCIA FANCHRA,

ViGILADOQ WM

OF COuLOMINA

Ranking negociacion mensual por emisor
Bancolombia pasa a liderar en el primario y secundario de CDT's

Emisores con mas Captaciones primarias CDT’s

Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores

BCO. BANCOLOMBIA I

BBVACOLOMBIAS A I

BCO. DE BOGOTA

BCO. DAVIVIENDA S.A

CORFICOLOMBIANA

C.F.C. TUYA

ITAU CORPBANCA
COLOMBIA S.A.

AV VILLAS

BCO. POPULAR

BANCO FALABELLA S.A

BANCO DE LAS

BCO. DE OCCIDENTE

MICROFINANZAS..

0

200 400 600

DTF mFS mIB1

CasadeBolsa

IPC

800 1.000

Emisores mas negociados mercado secundario CDT’s
Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores

BCO. BANCOLOMBIA
BBVA COLOMBIA S.A
BCO. DAVIVIENDA S.A
BCO. DE BOGOTA
FINDETER

BCO. COLP. RED MUL

ITAU CORPBANCA COLOMBIA
S.A.

BCO. POPULAR
AV VILLAS

BCO. DE OCCIDENTE

BANCO FALABELLA S.A

BCO. BANCOLDEX

0 500 1.000 1.500 2.000 2.500

DTF mFS m|Bl1 mIPC

Fuente: BVC, célculos Casa de Bolsa
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Ranking negociacion mensual por emisor
Davivienda en la cima del mercado de bonos

Emisores mas negociados mercado secundario Bonos
Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores

BCO. DAVIVIENDA SA N
BCO. BANCOLOMBIA |

BCO. BANCOLDEX

ITAU CORPBANCA COLOMBIA
S.A.

C.F.C. SERFINANSA
CARVAJAL INTERNACIONAL
BCO. POPULAR

BCO. DE OCCIDENTE

ORGANIZACION TERPEL S.A.

ISAGEN

CENTRAL HIDROELECTICA
BETANIA S.A.

INTENOENCIA FANCHRA,
OF COLOMINA

BANCO FINANDINA

o

ViGILADOQ WM

50

EFS m|Bl m|PC

CasadeBolsa

100

Fuente: BVC, célculos Casa de Bolsa
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Volumenes de negociacion de TIDIS en febrero caen estacionalmente
Al contraerse 31.73% respecto al primer mes de 2020

Volumen mensual de Negociacién de TIDIS
Cifras en miles de MM COP
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Variacion mensual margenes IPC,IBR y Tasas Fija
Titulos tasa fija e IBR se valorizan mientras IPC pierde valor en el Gltimo mes

Variacion mensual TF AAA Financiero Variacion mensual Margenes en IPC
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Deuda Corporativa

On y negociacion

L4

Margenes de captaci

Promedio tasa captacién/negociacion TF por plazo

Promedio tasa captacion/negociacion DTF por plazo
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Fuente: BVC, célculos Casa de Bolsa
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SUPTRANTINOENCIA FRANCHRA,

VIGILADO

OF COLOMINA

¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVA L

Entidades Financieras

Bancod bonco
Bog:!;

22.7% 25.7% 7.9% 38.9%
CasadeBolsa
Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija

Mariafernanda Pulido

maria.pulido@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

Analista Junior Renta Fija

Santiago Clavijo

santiago.clavijo@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602

Practicante Renta Fija

Daniel Jimenez

daniel.jimenez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 23632

Gerente de Renta Variable

Omar Suarez

omar.suarez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones

Juan Felipe D’luyz

juan.dluyz@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22703

Analista Junior Acciones

Sergio Segura

sergio.segura@casadebolsa.com.co

602100 Ext 22636

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

CasadeBolsa
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

S CasaccBolsa

Edificio Palma Real I camisichista de boisa da Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente codigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



