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Tenedores TES

Informe Mensual

11 de febrero de 2019
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Tenedores de TES

Los locales le ponen la cara a los extranjeros

• En enero los Fondos de Capital Extranjero realizaron ventas netas de

TES por $593 mil MM, siendo durante el mes de febrero los agentes

que más disminuyeron su tenencia. Los extranjeros vendieron $495 mil

MM en TES COP y $98 mil MM en TES UVR respectivamente, con lo cual

conservan un saldo de $76.7 billones. Luego de esta venta la participación

de estos agentes disminuyó hasta el 25.70%, continuando como los

segundos mayores tenedores de TES.

• Las compras estuvieron lideradas por los Bancos Comerciales. El

monto de las compras ascendió a $2.4 billones, las cuales estuvieron

distribuidas en $2.3 billones en TES COP y $32 mil MM en TES UVR

respectivamente. Con este monto comprado los Bancos Comerciales

conservan el 16.42% de TES siendo el tercer agente con mayor

participación. Así las cosas, su saldo de TES se situó en $49,0 billones.

• Las AFP’s aumentaron de manera importante sus tenencias en el

primer mes del año al realizar compras netas por $1.6 bill. Dichas

compras estuvieron distribuidas en de $1.4 billones de TES UVR y $230

mil MM de TES COP. En línea con estas adquisiciones las AFP’s

continúan siendo los principales tenedores de TES con una participación

del 26.67%.

• El saldo de TES vigente aumentó en enero $5.2 billones hasta $298

billones distribuidos en un incremento de $3.7 billones de TES COP,

mientras que, los TES UVR aumentaron $1.5 billones.

• Es importante resaltar el comportamiento de los Activos Bajo

Administración (AUM) del ETF iShares de JPMorgan que sigue el índice

GBI-EM en moneda local, los cuales presentaron un flujo neto de USD

683 millones en el 2018 siendo un año altamente vendedor, que en

contraste durante enero presentaron un incremento de USD 691

millones, sin embargo este repunte no fue transmitido hacia el

mercado local y por el contrario los tenedores extranjeros

disminuyeron su participación.

Tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Santiago Andrés Clavijo

Practicante de Renta Fija

santiago.clavijo@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602

Diego Armando Velásquez

Analista Renta Fija

diego.velasquez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710
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Entidad
Var Mensual Var 12 meses

COP UVR Total COP UVR Total

Bancos Comerciales 2,396,000 32,116 2,428,116 3,038,385 3,771,191 6,809,576 

AFPs 230,062 1,468,363 1,698,425 (4,157) 11,903,371 11,899,214 

Aseguradoras 58,239 553,076 611,315 547,687 2,213,036 2,760,723 

Fiducia Publica 93,467 204,308 297,775 (3,084,060) 2,426,414 (657,646)

Minhacienda 490,855 (220,419) 270,436 9,586,389 2,978,547 12,564,936 

Instituciones Especiales 533,500 (270,370) 263,130 (550,834) 164,229 (386,605)

Corporaciones Financieras 284,248 (50,165) 234,083 310,914 (76,608) 234,306 

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de 

Pensiones y Cesantias
99,000 (19,412) 79,588 141,720 13,763 155,483 

Fondos de Prima Media 115,000 (61,574) 53,426 146,199 84,903 231,102 

Comisionistas de Bolsa (1,503) 52,227 50,724 40,819 35,834 76,653 

Personas Juridicas 41,039 (17,745) 23,294 23,464 85,191 108,655 

Compañias de Financiamiento Comercial 10,200 (517) 9,683 19,200 564 19,764 

BanRep - 1,073 1,073 (4,395,797) (22,580) (4,418,377)

Cooperativas - - - - - -

Otros Fondos 830 (1,740) (910) (13,256) 1,473 (11,783)

Proveedores de Infraestructura 2,500 (8,796) (6,296) (10,615) (75,940) (86,555)

Entidades sin Animo de Lucro 8,900 (16,608) (7,708) 34,617 12,887 47,504 

Personas Naturales 651 (15,578) (14,927) (4,024) 12,207 8,183 

Entidades Publicas (24,654) (1,241) (25,895) (446,224) 155,880 (290,344)

Carteras Colectivas (110,915) 15,905 (95,010) 581,164 742,810 1,323,974 

Extranjeros (495,076) (98,175) (593,251) 8,768,602 (899,850) 7,868,752 

Variación mensual y 12 meses en Tenencias de TES
Cifras en COP Millones

Fuente: MHCP

Bancos Comerciales y AFP’s lideraron las compras del mes

Extranjeros principales vendedores de TES
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Participación en Total TES COP + UVR 

AFP’s siguen siendo los mayores tenedores de TES con 26.67% del total

Seguidos por los extranjeros con 25.70%

Participación en TES COP

Participación en TES UVR

Fuente: MHCP

* En las gráficas solo se aprecian la participación de las entidades

que representan más del 50% de los TES
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AFP’s realizaron compras netas de TES por $1.6 bill

Extranjeros realizaron ventas netas de TES por $593 mil MM

Tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Variación Mensual tenencias Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Extranjeros
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Extranjeros
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Bancos Comerciales compraron $2.4 bill de TES

Fiducia Pública realizó compras de TES por $297 mil MM

Tenencias TES de Bancos Comerciales
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Bancos Comerciales
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Fiducia Pública
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Fiducia Pública 
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Aseguradoras realizaron compras netas de TES por $611 mil MM

Instituciones Especiales realizaron compras netas de TES por $263 mil MM

Tenencias TES de Aseguradoras
Cifras en COP billones

Variación Mensual Aseguradoras
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones

Variación Mensual Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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TES PESOS TES UVR

MHCP realizó compras de TES por $270 mil MM 

Banrep aumentó sus tenencias de TES en $ 1,073 MM

Fuente: MHCP

Tenencias TES de MinHacienda
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias MinHacienda
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Banrep
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Banrep
Cifras en COP billones 
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Diego Velásquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Practicante Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Junior Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

mailto:alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co
mailto:juan.ballen@casadebolsa.com.co
mailto:diego.velasquez@casadebolsa.com.co
mailto:santiago.clavijo@casadebolsa.com.co
mailto:carlos.anaya@casadebolsa.com.co
mailto:juan.dluyz@casadebolsa.com.co
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Bogotá

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11

Edificio Casa de Bolsa

Medellín

TEL (574) 604 25 70

FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00

FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21

Edificio Corficolombiana

Dirija sus inquietudes y comentarios a:

analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Análisis y Estrategia

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.


