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Tenedores de TES

Extranjeros vendieron TES durante 2019

Durante 2019 los Fondos de Pensiones lideraron las compras netas de

TES con más 17 billones, seguido del Banco de la República con $7.5

billones. En contraste el Ministerio de Hacienda fue la entidad que más

redujo sus tenencias con $8.1 billones, el cual adjudicamos al vencimiento

de TES. Por último, destacamos la pérdida de dinamismo respecto a

los años anteriores de los inversionistas extranjeros, los cuales

cerraron el año con ventas netas por más de $990 mil millones.

En diciembre las Carteras Colectivas lideraron las compras netas de

TES con más de $719 mil MM, seguidos por las AFPs que lo hicieron

en $604 mil MM. Al desagregar las compras netas las Carteras Colectivas

compraron $669 mil MM en TES COP y $49 mil MM en TES UVR, con lo

cual conserva un saldo de $5.1 billones. Luego de esta compra la

participación de este agente aumentó en 1,66% respecto al mes previo.

Las AFPs compraron $418 mil MM en TES COP y $186 mil MM en TES

UVR, cerrando el año con $95.2 billones en tenencias, manteniendo así el

primer lugar como el mayor tenedor de TES con una participación de

30,5% del total del mercado.

Top 3 de compra y venta de TES durante 2019 
Cifras en COP billones 
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Las ventas estuvieron lideradas por el Ministerio de Hacienda, realizando ventas netas de TES por un monto de $3.3 billones,

las ventas se concentraron únicamente en TES COP por un valor de $3.7 billones, sin embargo, realizó compras en TES UVR por

$381 mil MM. Con este monto el Ministerio de Hacienda termino el año con una disminución de 2,04% en el nivel de tenencias,

ubicándose en $6.3 billones.

Por otro lado, los fondos de capital extranjero redujeron sus tenencias en el último mes del año, manteniéndose como el

segundo tenedor de TES con $76.3 billones, después de registrar una venta neta de TES por $1.8 billones. Dichas ventas

estuvieron distribuidas en $1.7 billones de TES COP y $151 mil MM de TES UVR, de esta manera, su participación se ubica en 24,4%

sobre el saldo total de TES.

Por su parte, el saldo de TES vigente disminuyó en diciembre $6.8 billones hasta $312 billones por una disminución de $7

billones de TES COP, contra un aumento de $202 mil MM de TES UVR.
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Var Mensual Var 12 meses

Entidad COP UVR Total COP UVR Total

Carteras Colectivas 669,606 49,640 719,246 1,011,907 (338,241) 673,666 

AFPs 418,666 186,114 604,780 10,499,554 6,837,548 17,337,102 

Instituciones Especiales 53,699 18,833 72,532 57,541 (248,215) (190,674)

Fondos de Prima Media (8,411) 77,418 69,007 274,007 152,042 426,049 

Personas Juridicas (3,278) 32,379 29,101 124,639 22,689 147,328 

Entidades sin Animo de Lucro (550) 26,604 26,054 (579) 5,217 4,638 

Proveedores de Infraestructura 10,000 114 10,114 20,416 (76,288) (55,872)

Personas Naturales (334) 7,646 7,312 3,906 (24,506) (20,600)

Otros Fondos 1,700 644 2,344 2,300 (2,474) (174)

Cooperativas 2,000 - 2,000 26,000 - 26,000 

Compañias de Financiamiento Comercial 1,500 (2,932) (1,432) 5,075 1,444 6,519 

Comisionistas de Bolsa (4,526) (15,951) (20,477) (3,235) 23,227 19,992 

Fiducia Publica (158,210) 94,482 (63,728) 983,976 281,747 1,265,723 

Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de 

Pensiones y Cesantias (83,500) 69 (83,431) (89,800) (31,645) (121,445)

BanRep (168) (201,389) (201,557) 6,184,000 1,374,612 7,558,612 

Aseguradoras (437,500) 92,656 (344,844) 81,879 613,986 695,865 

Entidades Publicas (553,921) 490 (553,431) 105,292 (87,362) 17,930 

Corporaciones Financieras (787,551) (56,007) (843,558) (551,860) (66,238) (618,098)

Bancos Comerciales (719,424) (338,024) (1,057,448) 1,447,443 (508,830) 938,613 

Extranjeros (1,711,540) (151,808) (1,863,348) (1,800,806) 810,619 (990,187)

Minhacienda (3,734,846) 381,871 (3,352,975) (5,150,922) (2,991,610) (8,142,532)

Variación mensual y 12 meses en Tenencias de TES
Cifras en COP Millones

Fuente: MHCP

Ministerio de Hacienda y Extranjeros lideran las ventas de TES

Carteras Colectivas y Fondos de Pensiones principales compradores de TES
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Participación en Total TES COP + UVR 

AFP’s siguen siendo los mayores tenedores de TES con 30.51% del total

Seguidos por los extranjeros con 24.45%

Participación en TES COP

Participación en TES UVR

Fuente: MHCP

* En las gráficas solo se aprecian la participación de las entidades

que representan más del 50% de los TES
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AFP’s incrementaron tenencia de TES en $604 mil MM

Extranjeros liquidaron TES por $1.8 bill

Tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Variación Mensual tenencias Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Extranjeros
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Extranjeros
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Bancos Comerciales vendieron TES por $1.0 bill

Fiducia Pública realizó ventas netas de TES por $63 mil MM

Tenencias TES de Bancos Comerciales
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Bancos Comerciales
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Fiducia Pública
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias Fiducia Pública 
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Aseguradoras disminuyeron tenencia de TES en $344 mil MM

Instituciones Especiales adquirieron TES por $72 mil MM

Tenencias TES de Aseguradoras
Cifras en COP billones

Variación Mensual Aseguradoras
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones

Variación Mensual Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones 

Fuente: MHCP
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Variación Mensual tenencias Banrep
Cifras en COP billones 

MHCP disminuyó tenencia de TES en $3.3 bill

Banrep realizó ventas de TES por $201 mil MM

Fuente: MHCP

Tenencias TES de MinHacienda
Cifras en COP billones

Variación Mensual tenencias MinHacienda
Cifras en COP billones 

Tenencias TES de Banrep
Cifras en COP billones
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Estrategia de Producto Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Análisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Junior Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602

Analista de Renta Fija Mariafernanda Pulido maria.pulido@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Acciones Juan Felipe D´luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Analista Acciones Sergio Segura Sergio.segura@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 

Practicante Análisis y Estrategia Daniel Jimenez daniel.jimenez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

mailto:alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co
mailto:juan.ballen@casadebolsa.com.co
mailto:santiago.clavijo@casadebolsa.com.co
mailto:maria.pulido@casadebolsa.com.co
mailto:carlos.anaya@casadebolsa.com.co
mailto:juan.dluyz@casadebolsa.com.co
mailto:juan.dluyz@casadebolsa.com.co
mailto:daniel.murcia@casadebolsa.com.co
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Bogotá

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11

Edificio Casa de Bolsa

Medellín

TEL (574) 604 25 70

FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00

FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21

Edificio Corficolombiana

Dirija sus inquietudes y comentarios a:

analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Análisis y Estrategia

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2

del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la

interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.


