Estrategia Renta Fija
Los TES Sep 2019 se despediran del indice GBI-EM Global Div

* Desde septiembre Colombia volvera a disminuir  Participacién Colombia dentro indice GBI-EM Global Div (CdB)
su participacion en el indice GBI-EM Global AUM: USD200,000 MM, TRM 2,904
Diversified desde 7.98% hasta 7.36%, por la

salida de la canasta de los TES COP Septiembre

2019 cuyo peso es del 0.62%, al no cumplir con D
el requerimiento metodoldgico de tener un plazo TES |Vencimiento|Subastas | €°tiZacion

mayor a un (1) afio de vencimiento (ver Estrategia Obllgatona
Renta Fija | Colombia disminuird participacién en

indice GBI-EM Global Div). sep-19 X 0.62%
jul-20 X 0.90% 0.90%
*En esta oportunidad, a diferencia de otras may-22 X 1.25% 1.25%
ocasiones, no se incluiria ninguna otra referencia jul-24 X 1.32% 1.32%
de TES COP teniendo en cuenta que ya todas se COP nov-25 X X 0.26% 0.26%
encuentran incluidas dentro de la canasta (ver ago-26 X 1.34% 1.34%
tabla). abr-28 X X 0.69%  0.69%
D ¢ iend | . bai sep-30 X 0.81% 0.81%
(;:' g;tatl orma, suponien |0' cljge 0S actlz_/os ajo jun-32 X X 0.53% 0.53%
administracion que siguen el indice se mantienen en 2br-21 011% 0.11%
US$200 mil millones, la disminucion de la
. . S o Globales  mar-23 0.04% 0.04%
participacion de Colombia implicaria una venta .
: o jun-27 0.10% 0.10%
¢ especifica del TES Sep 2019 por USD 1,243 MM
i Total 7.98% 7.36%

A

~§ (COP 3.6 billones), equivalentes al 26% del saldo
¢ vigente de lareferencia (COP 13 billones).
3
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* Cabe resaltar que los TES del 2026 y 2024 continuaran siendo las referencias de TES COP con mayor participacion dentro
del indice con 1,34% y 1,32% respectivamente, y que mientras no salga o disminuya su participacion otro pais del indice o
se emita una nueva referencia de TES COP, en el corto plazo la participacién de Colombia tan solo aumentaria por las
subastas de TES o la realizacién de una canje de deuda (ver El Oraculo de los TES | Canje ande 0 no ande).
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Casa BO|Sa *Fuente: JPMorgan, Bloomberg, MHCP, célculos Casa de Bolsa SCB 09 de agosto de 2018


https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/93bac049-7a0a-4b49-81cc-72a3555fd489/julio-2018-colombia-disminuira-participacion-en-indice-gbi-em-global-div.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/f3ca5fc6-537d-47a3-bbec-fda721e2a85e/Julio+2018+Canje+de+TES+ande+o+no+ande.pdf?MOD=AJPERES

¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras
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22.7% 25.7% 7.9%

| |

CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626
Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
i Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Eg Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
;5
gg Analista Acciones Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
4
§° Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
2| Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis
5| v Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese
5| sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propésitos informativos. Las

interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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