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Resumen Mensual Renta Fija Deuda Publica #RentaFijaCdB
Haciendo el cruce

Deuda publica

*El volumen negociado de TES en el mes de agosto volvié a registrar uno de sus niveles mas altos en la historia
reciente, alcanzando $202.8 billones equivalentes a una variacion de +63.8% A/A 'y +6.8% M/M.

* El volumen alcanzado el octavo mes del afio, al igual que en los meses anteriores, estuvo liderado por los TES UVR.
Desde marzo del afio en curso, estas referencias empezaron a ganar una participacion importante en los volimenes de
negociacién y en agosto alcanzaron el monto més alto ubicandose en $132.8 billones, presentando un incremento del 6.5%
M/M y del 107.5% A/A. Lo anterior, continla explicado por las operaciones que se han realizado en los TES UVR 2023, los
cuales volvieron a presentar una variacion positiva de 4.3% frente al mes anterior y alcanzaron un monto de $ 97 billones. A este
comportamiento positivo se sumaron las referencias TES UVR 2027 Y 2035 con montos de $19 billones y $13 billones
respectivamente. En linea con lo que hemos expuesto anteriormente, continuamos atribuyéndole este comportamiento al
mecanismo que podrian estas utilizando los creadores de mercado para compensar el puntaje que han dejado de recibir en su
esquema via las subastas no competitivas (ver El Oraculo de los TES | Buscando nuevas fuentes de financiacién).

» Cambiando la tendencia del mes anterior, el volumen de TES COP presentd un repunte en agosto del 7.36% frente a julio y
del 17% A/A, alcanzando un volumen total de $70 billones. La referencia que sobresale por su monto transado son los TES COP
2025, los cuales movieron $17 billones, implicando una disminucién en comparacion con los $24 billones evidenciados en julio.
Destacamos que a fin de mes se dio efectivo el rebalanceo del indice GBI-EM Global Diversified, en el cual Colombia perdi6
participacion tras la salida de los septiembre de 2019 dado que por su proximidad al vencimiento deja de cumplir con el
requerimiento de plazo para componer el indice (ver Estrategia renta fija | Los TES Sep 2019 se despediran del indice GBI-EM
Global Div).

COn, OMMNA

*En agosto, los TES COP se valorizaron en promedio 2.9 pbs, en donde el tramo largo de la curva presentd un mejor
comportamiento, liderado por los TES COP 2032 que corrigieron parte de las pérdidas registradas en el mes previo. Por otro
lado, el tramo corto de la curva presentd leves variaciones destacando el movimiento de los TES COP 2019, los cuales se
valorizaron 11 pbs a pesar de ser los papeles que salieron del indice GBI-EM; no obstante, esta informacion era de conocimiento
por el mercado. Finalmente, la parte media de la curva presento leves variaciones en donde la referencia del mercado los TES
2024 tan solo cedieron en 1 pbs.
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/c77b8ad5-3875-45c4-ab6d-435eb244529c/Julio+2018+Buscando+nuevas+fuentes+de+financiacion.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/a8d84527-4384-4173-8df4-e2691af4733a/Agosto+2018+Los+TES+Sep+2019+se+despedir%C3%A1n+del+%C3%ADndice+GBI-EM+GD.pdf?MOD=AJPERES

Resumen Mensual Renta Fija Deuda Corporativa #RentaFijaCdB
El secundario es la vencida
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* Por dltimo, el comportamiento de los TES UVR no distd6 mucho de TES COP al valorizarse en 2.9 pbs. En la curva UVR se
evidencié un movimiento mucho mas claro, y se presenté un empinamiento siendo las referencias TES UVR 2019 y 2021
las que més cayeron en tasa (10 pbs y 16 pbs respectivamente), importante resaltar que el movimiento positivo en las tasas
de estos papeles se dio a final de mes. Consideramos que este comportamiento puede estar explicado por la proximidad de la
publicacion del dato de inflacion del mes de agosto, ya que los agentes que adquieran estos titulos incurririan en carry negativo
por un menor periodo de tiempo y en linea con la estacionalidad del UVR que sugiere compra durante este periodo de tiempo
(ver Estrategia TES UVR 2021 | Compra anticipando ciclo de inflaciones mensuales altas).

Deuda corporativa

* Durante agosto continud con el repunte del volumen negociado en el mercado primario y secundario de deuda privada,
con una variacion positiva del 9.87% M/M y situandose en $16.7 billones. El mercado secundario fue el que impulso el
total del monto transado al ubicarse en $11.8 billones y presentar un incremento del 22.92% M/M y del 10.5% A/A. Por
otro lado, el mercado primario presento una caida del 12.5% M/M al negociar $4.9 billones, luego del comportamiento
positivo que habia presentado en julio. Respecto al volumen por indicador, Tasa Fija aumento6 tanto en el mercado primario
como en el mercado secundario, el incremento fue de 33% M/M y 56% respectivamente. En titulos indexados a IPC se observo
mayor apetito en el mercado secundario aumentando 21% en contraste con el menor apetito reflejado en el primario que se
ubic6 en 7.5%. Entretanto, los plazos mas negociados en el mercado primario continuaron siendo a 1y 2 afios mientras
gue en el mercado secundario el plazo de 1.5y 2 afios fue el mas sobresaliente. Por otra parte, resaltamos que Findeter
tomo el liderato de las colocaciones primarias con colocaciones indexadas a la IBR y Bancolombia contintia siendo el
lider del secundario.

Respecto al comportamiento de las tasas, observamos una correccién a la baja en general para todos los indicadores, con
excepciones en ciertos tramos de las curvas. Asi, se observé una valorizaciéon en promedio de 9 pbs de la curva en Tasa Fija,
siendo el plazo de 731 a 1095 dias el que registrd la mayor valorizacion mensual (20 pbs), en contraste con el plazo de 31 a 61
dias que fue el mas perjudicado (11 pbs). En relacion a los margenes en IPC estos también reflejaron valorizaciones a lo largo
de la curva que en promedio fueron de 5 pbs, predominando un desempefio mas favorable en el tramo corto para el plazo de
366 a 548 dias (11 pbs), mientras que el tramo medio y largo presentaron valorizaciones en menor magnitud. Referente a la
curva en IBR, en el consolidado se mantuvieron relativamente estables las tasas; donde el plazo de 93 a 181 dias reflejé un
desempefio mas favorable con caidas de tasas hasta de 13 pbs mientras que en los plazos de 182 a 273 dias se registraron
desvalorizacignes de 6 pbs.
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/c4c1b7ea-6612-4610-bd21-86787fcd9075/Julio+2018+Estrategia+compra+TES+UVR+2021+anticipando+ciclo+de+inflaciones+mensuales+altas.pdf?MOD=AJPERES

Deuda Publica TES

Flujos mensuales
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Volumen de negociacion mensual TES COPy UVR
Alcanza su nivel mas alto en la historia reciente (+7%M/M hasta $202.8 bill)

Volumen mensual de Negociacién TES COP y UVR (CdB)
Cifras en billones COP, SEN + MEC, fuente Bloomberg (Mercado Spot)
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Variacion mensual en tasay volUmenes de negociacion
TES COP y TES UVR se valorizan 2.9 pbs en promedio

A

BUPT N TENOENCIA FANC

Variacion mensual TES COP (CdB) Variacién mensual TES UVR (CdB)
Variacion mensual TES COP Variacion mensual TES UVR
Referencia 7/31/2018 8/31/2018 A Pbs Referencia 7/31/2018 8/31/2018 A Pbs
0 2018 4.05 4.07 2 UVR 19 1.58 1.48 -10
N 2018 4.39 4.35 -3 UVR 21 2.44 2.28 -16
2019 4.79 4.68 -11 UVR 23 2.75 2.76 1
2020 5.13 5.13 0 UVR 25 2.94 3.02 8
2022 5.77 5.75 -2 UVR 27 3.19 3.22 3
2024 6.24 6.24 -1 UVR 33 3.74 3.68 -5
2025 6.59 6.55 -4 UVR 35 3.73 3.69 -4
2026 6.70 6.66 -4 UVR 49 3.91 3.90 0
2028 6.85 6.84 -2 Promedio 29
2030 7.01 7.03 2
2032 7.27 7.19 -8
Promedio -2.9
Volumenes negociacion mensual TES COP (CdB) Volumenes negociacion mensual TES UVR (CdB)
Cifras en billones COP, *spot Cifras en billones COP, *spot
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Operaciones de liquidez, simultaneas TES

Tasas minimas de fondeo en TES UVR sugieren posiciones cortas

- 1,800
- 1,300

- 800
- 300

- 2,800
- 2,300

8T0¢/80/T€E
| 8T0¢/80/0€
810¢/80/6¢
810¢/80/8¢
810¢/80/.¢
810¢/80/¥¢
810¢/80/€¢
810¢/80/¢¢
810¢/80/T¢
8T0¢Z/80/LT
8T0¢/80/9T
8T0¢Z/80/ST
8T0¢Z/80/7T
8T0CZ/80/ET
8T0¢/80/0T
810¢/80/6
810¢/80/8
810¢/80/9
810¢/80/€
810¢/80/¢
8T0¢/80/T

Evolucién diaria simultaneas (CdB)

Cifras en miles de MM COP
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Evolucién simultaneas por referencia (CdB)

Cifras en miles de MM COP
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Deuda Privada

Flujos mensuales
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Volumen de negociacion mensual Deuda Corporativa
Continua la recuperacion, $16.7 bill impulsado por mercado secundario

Volumen mensual de Negociacién en mercado primario y secundario (CdB)
Cifras en billones COP
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TENOENCIA FANCHRA,

Volimenes de negociacion mercado primario y secundario
Concentracion en 1y 2 afilos en el mercado primario y secundario

Volumen mensual de Negociacién por mercado (CdB)
Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores
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Variacion mensual margenes IPC,IBR y Tasas Fija
Curvas TF e IPC se valorizan, IBR con leves variaciones

Variacion mensual TF AAA Financiero (CdB)
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FANTINOENCIA FRANCHRA
OF COuLOMINA
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Ranking negociacion mensual por emisor
Findeter repunta en el primario con IBR, Bancolombia lider en secundario

Captaciones primarias (CdB)

Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores

FINDETER

BCO. BANCOLOMBIA

BCO. DE BOGOTA

BCO. DAVIVIENDA S.A

BCO. COLP. RED MUL
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BCO. SANTANDER

BANCO FALABELLA S.A
C.F.C. SUFINANCIAMIENTO
BCO. DE OCCIDENTE

C.F.C. G.M.A.C. FIN. DE COL.
RCI COLOMBIA S.A.

BANCO MUNDO MUJER S.A.
BCO. SUDAMERIS
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LEAS. IFI

LEAS. DEL VALLE

BCO. COOMEVA
BANCO PICHINCHA S.A

LA HIPOTECARIA CIA DE...

C.F.C. SERFINANSA
C.F.C. FINAMERICA
BANCO WWB COLOMBIA

COOPCENTRAL

BANCO FINANDINA
MACROFINANCIERA S.A.
C.F.C. GIROS Y FINANZAS S.A

BANCO SANTANDER DE...

FINANCIERA JURISCOORP...

CREDIFINANCIERA COMPANIA. ..
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Negociacion mercado secundario CDTS y Bonos (CdB)

Cifras en miles de MM, todas las calificaciones, emisores y sectores
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Deuda Corporativa

On y negociacion

L4

Tasas de captaci

Promedio tasa captacién/negociacion TF por plazo

Promedio tasa captacion/negociacion DTF por plazo
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— Mercado primario
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

=/

22.7% 25.7% 7.9%

| |

CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Estratega Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626

Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

§ Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Eg Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

éi Analista Acciones Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
§
:

VIGILADO

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea

completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

CasadeBolsa
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogota

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11
Edificio Casa de Bolsa

CasaccBolsa

TEL (574) 604 25 70 ks camisionista de bolss de Grupo Aval
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



