Estrategia Renta Fija

Los TES COP 2025 entraran al indice GBI-EM Global Div
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JPMorgan inform6é que desde el 30 de abril,
Colombia aumentara su participacién en el indice
GBI-EM Global Diversified de 7.41% a 7.73%, por
la inclusion del TES COP Nov 2025, el cual tendra
una participacion del 0.16% (ver tabla).

Suponiendo que los activos bajo administracién que
siguen el indice se mantienen en US$195 mil
millones, la inclusién del TES COP Nov 2025
implicaria una compra en la referencia por USD
317 millones (COP 875 mil millones), equivalente
al 22% de su monto en circulacion.

Por otra parte, en agosto se anunciaria que los
TES COP Sep 2019, que actualmente pesan un
0.59% equivalentes a USD 29 millones (COP 81
mil millones), saldran del indice al no cumplir
con el requisito de tener méas de un afio al
vencimiento (actualmente la referencia tiene un
monto en circulacion de USD 5 mil millones).

Por ultimo, resaltamos que los TES COP de 2024,
2026 y 2022 continuaran siendo los que mayor peso
tienen dentro de la canasta con 1.38%, 1.29% vy
1.28% respectivamente (ver tabla).

Canasta Colombia dentro indice GBI-EM Global Div (CdB)

_TES Vencimiento

Participacion

24-jul-24 1.38%
26-ago-26 1.29%
04-may-22 1.28%

24-jul-20 0.94%

COP  18-sep-30 0.79%

11-sep-19 0.59%
28-abr-28 0.57%
30-jun-32 0.48%
26-nov-25 0.16%
14-abr-21 0.10%

Global 28-jun-27 0.10%
21-mar-23 0.04%
Total 7.73%

*Fuente: JPMorgan, calculos Casa de Bolsa SCB
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¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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