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El Oraculo del Riesgo Pais
De las aguas mansas libranos sefior

El riesgo pais de Colombia, medido por el Credit Default Swap a 5 afios, ha presentado un alza durante las Gltimas jornadas, explicado en
gran medida por un aumento en el rendimiento de los tesoros americanos que ha alcanzado su cota mas alta desde principios de 2014
(3%), a pesar del comportamiento favorable del petréleo que permanece cercano a maximos registrados desde finales de 2014 (ver El
dato | Choques de oferta de crudo).

Hasta el momento, las elevadas condiciones de liquidez a nivel mundial continian manteniendo una baja aversion al riesgo, en
el caso de Colombia se aproxima a minimos histéricos; sin embargo, podria iniciar a retroceder por los mismo bajos niveles en
los que se encuentra (1 desviacién estandar debajo de su promedio histoérico), similar a lo que sucedié con el riesgo/volatilidad del
mercado en EEUU a principios de este afio (ver El Oraculo del VIX | ¢ Hasta cuando?).

Entre los principales detonantes que tendremos en el corto plazo se encuentran las elecciones presidenciales a finales de mayo, y la
posibilidad que los Tesoros rompan el 3% al alza.
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/fed8b6d4-598e-4560-adfc-4bbd732623ee/abril-2018-choques-de-oferta-de-crudo.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/0cf763b6-8bc5-4b01-9aaf-b9a5efc54812/Febrero+2018+El+Oraculo+del+VIX+Hasta+cuando.pptx.pdf?MOD=AJPERES
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