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La FED continúa rentando al mercado

Sin embargo, por primera vez ve la posibilidad de recortes en el futuro

• En su junta de hoy, la FED mantuvo la tasa de interés estable entre 1.00%-1.25% y reafirmó el inicio del ajuste del balance desde

octubre, con disminuciones mensuales de US$D 10.000 MM entre títulos de deuda pública e hipotecas, aumentable

trimestralmente en US$ 10.000 MM hasta alcanzar US$ 50.000 MM.

• En contra de las expectativas del mercado, la FED mantiene firme la posibilidad de 1 incremento de tasas adicional este año

(factiblemente para diciembre), y 3 incrementos durante 2018. Sin embargo, nos llama la atención que la proyección de tasas

desde 2019 en adelante, fue revisada a la baja respecto a la proyección anterior, y por primera vez se proyecta una

disminución en el futuro, en línea con una expectativa de menor crecimiento económico (PIB 2017: 2.4%, 2018: 2.1%,

2019: 2.0%, 2020 y Largo Plazo: 1.8%).

• A primera vista, aunque parece prematuro hablar de un ciclo de desaceleración económica, cada año que pase será más

probable que suceda debido a lo prolongado que ha sido el ciclo económico actual (el 3ro más prolongado en toda la historia).

Cambios trimestrales de proyección tasas de interés por parte de la FED (CdB)

20 de septiembre de 2017

3

Incrementos

2.125%

2

Incrementos

2.688%

1

Incremento

2.875% 1

Disminución

2.750%

1

Incremento

1.375%


