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El Oráculo del dólar

Noviembre, el mes más devaluacionista del año
• El comportamiento de la cotización peso dólar pareciera

tener un comportamiento estacional en el mes de

noviembre, en contraste con el mito para diciembre. De los

últimos 7 años sólo en 2012 hubo 1 fortalecimiento del peso

colombiano en una pequeña magnitud (ver Tabla 1).

• Entre 2010 y 2016 el peso colombiano se ha debilitado $98

pesos en promedio, donde se destaca el movimiento hecho

en 2014 y 2015 con una devaluación de $159 y $248

pesos respectivamente, explicadas por el descenso del

precio del petróleo. Entre tanto, en los últimos diciembres

han presentado movimientos mixtos (en promedio de $5

pesos).

• Adicionalmente, la debilidad del peso también concuerda

con una caída en los volúmenes de negociación, los cuales

tienden a su nivel más bajo en los últimos tres meses del

año (Ver gráfico 2).

2. Volumen de negociación mensual USDCOP (CdB)
Últimos 5 años, cifras en Miles de Millones de USD 

23 de octubre de 2017

1. Variación mensual USDCOP (CdB)
2010-2016, cifras en COP

Año sep oct nov dic

2010 -24 38 104 -19

2011 152 -64 86 -14

2012 -24 31 -17 -48

2013 -26 -14 40 0

2014 104 33 159 160

2015 35 -193 248 30

2016 -89 124 68 -73

Promedio 18 -6 98 5

Nuestros últimos informes de divisas (CdB)

• Octubre 2017 Nos crudo independizamos hacia el EURO

• Septiembre 2017 El Catalexit Pondrá nuevamente a 

prueba la fortaleza del Euro

• Septiembre 2017 La FED continua retando al mercado

• Septiembre 2017 Llego la hora de la verdad para el Euro

• Julio 2017 La estacionalidad del dólar podría llevarlo entre 

los 3.300 y 3.400

• Julio 2017 VIX: Nos tomamos el riesgo de decirlo

• Abril 2017 Lord of the Crisis, recesión daría la última 

estocada al dólar

• De esta manera, si se repite el patrón, en noviembre el peso colombiano se devaluaría, llevándolo de nuevo a niveles

cercanos a los $3.000 pesos por dólar.

• Lo anterior estaría acompañado de noticias fundamentales que fortalecerían al dólar como la elección del nuevo presidente

de la Reserva Federal (los tres más opcionados son Hawkish), sumado a posibles avances en la reforma fiscal que quiere

ejecutar Donald Trump, acompañado de la posibilidad que el País Vasco, al igual que Cataluña, realice un referéndum de

independencia, y que la OPEP anuncie en su Comité Ordinario Semestral la prolongación del acuerdo de recorte de

producción que finaliza en marzo de 2018.
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