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El Oráculo del Dólar

Nos crudo-independizamos hacia el Euro

• Recientemente, y por 5ta vez en el año, el COP se mueve en la misma dirección del petróleo (ver gráfica 1).

• Vale la pena resaltar que aunque la correlación actual entre ambos activos no pareciera tan alta (+0.45), es la más elevada

que suele haber entre ellos.

• Entre tanto, la correlación con el Euro se encuentra en sus niveles más bajos (-0.85), es decir que, si el Euro se

desvaloriza, el COP hace lo mismo y viceversa (ver gráfica 2).

• De esta forma, si la correlación se mantiene, para nosotros también continuarán siendo relevantes los eventos políticos en

la eurozona; por ejemplo, la temprana normalización de política monetaria que pretendía realizar el Banco Central

Europeo, podría ser aplazada teniendo en cuenta los riesgos a los que se vería sometido el crecimiento económico.

• Fechas clave: 26 Oct: Junta ECB en la que se espera detalles del fin del programa de compra de activos, 2 Nov: Junta

Banco Central de Inglaterra podría subir tasas para contener presiones inflacionarias, 5 Nov: Referendo de Independencia

del País Vasco, y por último, antes de finalizar el año Italia podría convocar a elecciones Generales (se previa fueran en

Septiembre, sin embargo tienen plazo de realizarlas hasta mayo de 2018)
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El  COP se mueve en dirección inversa al Euro

El COP se mueve en la misma dirección del EUR

El  COP se mueve en la misma dirección del petróleo

El  COP se mueve en dirección inversa del petróleo
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