El Oraculo del Doélar
Contindia su viacrucis

OF COLOMINA
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El peso colombiano nuevamente pone a prueba los minimos de este afio ($2.759) en medio de un escenario de debilidad del dolar a
nivel mundial por las tensiones comerciales propiciados por EEUU y el rebote del petréleo por conflictos geopoliticos en Yemen.
Consideramos que para que el dblar tenga un descenso mas fuerte el petréleo y el euro deberan romper al alza los maximos
del afio (US$65 y EUR 1.25 respectivamente). Sin embargo:

1. Los ultimos datos econémicos de la zona euro dan sefiales de una moderacion en la recuperacién y ha perdido el momentum
positivo con el que inicio el afio, por lo cual el euro no debiera ascender (ver grafica 1).

2. Aunqgue los inventarios de petréleo continian descendiendo en contra de las expectativas y la estacionalidad, la fuerte recuperacion
de la produccién de EEUU eventualmente pondria nuevamente en riesgo el balance de oferta y demanda del crudo (ver grafica 2).

3. EEUU esta negociando con China un acuerdo para evitar caer en una guerra comercial, lo cual favoreceria las expectativas
econdémicas de ambas economias, y por ende el desempefio de sus monedas.

Volvemos a resaltar que los niveles actuales han funcionado como soporte durante los ultimos 3 afios, y que en caso que se dé una
ruptura a la baja, implicaria una descenso de mas de $100 pesos teniendo en cuenta que es una zona histérica de elevada fluidez. Sin
embargo, consideramos que los fundamentales ain no lo favorecen, y que al igual que lo planteamos en enero en El Oraculo del
Ddlar | Llego la Hora de la verdad, es posible que le peso colombiano vuelva a rebotar en estos niveles.
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