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El Oráculo del Dólar

El techo de la deuda de EEUU, apague y vámonos

• Este documento tiene el fin de analizar las posibles implicaciones que podría generar el cierre del gobierno norteamericano* en la

tasa de cambio local.

• El Gobierno federal de los EEUU ha procedido a un cierre de la Administración en 18 ocasiones desde 1976. El último, sucedió en

2013 y se prolongó durante 16 días, conllevando a que S&P disminuyera la calificación del país de AAA a AA+. Un mes antes de su

cierre, el dólar se debilito 39 pesos, durante el periodo en que estuvo cerrado descendió otros $29 pesos, y al volver en

funcionamiento se recuperó nuevamente $39 pesos.

• De esta manera, en caso que se presente el cierre del gobierno, podría hacer caer el dólar al piso del lateral de mediano plazo (ver El

Oráculo del Dólar | Llegó la hora de la verdad), lo que generaría una oportunidad de compra dado que una vez culmine el cierre parcial

podría observarse una recuperación en el dólar (si el resto de variables, petróleo y euro se mantiene estables en las resistencias

actuales, “ceteris paribus”).

• Cabe resaltar que es posible que la discusión se postergue por 1 mes más (hasta el 16 de febrero), sin embargo, su constante

aplazamiento, podría hacer que Fitch y Moody’s, al igual que ya lo hizo es S&P, disminuyan su calificación AAA tal y como lo han

advertido.
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Comportamiento COP 30 días antes y después del último cierre de gobierno EEUU (CdB)
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* suceso que ocurre cuando el gobierno de EE.UU suspende la prestación de todos los servicios públicos 

menos los considerados como "esenciales“.

https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/d2c67409-d57f-4770-adf6-954b181ce38c/2018+0116+Llego+la+hora+de+la+verdad.pdf?MOD=AJPERES

