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El dato

Se le chispoteó a Donald Trump

• El déficit comercial en EEUU aumentó hasta US$57.590 millones en febrero acercándose a los niveles alcanzados en la crisis

subprime, desde el posicionamiento de Donald Trump como presidente de Estados Unidos, esto a pesar de sus medidas

proteccionistas como la negociación del NAFTA, la implementación de aranceles al acero y al aluminio y la devaluación de su moneda

(ver El Oráculo del dólar | Guerra de monedas vs Guerra comercial). Cabe resaltar que en los gobiernos anteriores, aunque también se

presentaba déficit (en la historia reciente siempre ha existido), se mantuvo estable alrededor de US$45.000 millones.

• Por otra parte, recientemente EEUU amplió el alcance de aranceles a diferentes productos provenientes de China a US$150.000

millones, similar al valor de las exportaciones de EEUU a China, quitándoles la posibilidad de retaliación mayor (EEUU importa

alrededor de US$500.000 millones anuales desde China).

• Lo anterior, sugeriría que China podría estar considerando otros mecanismos de represalias que bien podrían verse reflejadas

en la disminución de tenencia de Tesoros Americanos, al ser el mayor tenedor de bonos con US$1.16 billones equivalente al 13%

del total, lo que implicaría que la tasa de los tesoros de largo plazo reaccionen al alza.

1. Déficit Balanza Comercial EEUU (CdB)

Miles de Millones de dólares

06 de abril de 2018

2. Valor tenencia de Tesoros por parte de China (CdB)
Billones de dólares 

Crisis

subprime

Posesión de Trump

como presidente 

de EEUU

https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/84440e02-a354-4619-9999-b58df5255534/Abril+2018+Guerra+de+monedas+vs+Guerra+comercial.pdf?MOD=AJPERES
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Estratega Renta Fija Angela Pinzón angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626

Analista Renta Fija Lina Tatiana Cuéllar lina.cuellar@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

Practicante Raúl Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
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