Casa de Bolsa opina en La Republica
Abril, estacionalmente el mes de mayor apreciacion cambiaria
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ExxonMobil por parte de Terpel
por US$750 millones.

Sin embargo, el valor se ha
venido recuperando en lame-
dida que durante el mes de fe-
brero se realiz6 el pago de la
primera cuotade grandes con-
tribuyentes. De esta manera,
las tasas forward se ubicaron
en niveles bajos, incluso al-
canzando niveles ennegativo,
movimiento que se hareverti-
do en las altimas sesiones.

LA TASA DE CAMBIO HA
ESTADO PRESIONADA
POR EL DESCENSO EN
LAS CAJAS DELOS
INTERMEDIARIOS
CAMBIARIOS

'“‘e‘l mes se conocie-
.importantes como el
ticipado de deuda por
Celsia por $713.000
es chosrecursosfue- En relacién a la inversion
nidc extranjera de portafolio en el
pais, se ha mantenido estable
conrespectoalaregistradaen

el mismo periodo del afio an-
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apreciacion cambiar'igf %

nificativa  por
millones. Lo anterior, .
cando entrada de ﬂujos por
parte de extranj
version de pomfo

(durante febrero comprare
$682.000 millones). N,
Enel corto plazo espemmos
que la tasa de cambio se man-
tengaestable, enlamedidaque
abril se caracteriza por ser es-
tacionalmente el mes de mayor
apreciacion delafio; asimismo,
resaltamos que se realizara el
pago de la segunda y mas alta
cuota de grandes contribuyen-
tes y el pago de dividendo de
Ecopetrol por $2 billones (pago
del 100% a accionistas minori-
tarios y de 50% a la Nacion).
Entre tanto, en el largo
plazo existen riesgos exter-
nos alcistas que estaremos



