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Inflación

Noviembre 2018

Para tener en cuenta

 En el mes de noviembre, la inflación aumentó de 4.05% a 4.12%, 6 pbs por encima de las expectativas del mercado y

alejándose del rango meta del Banrep (2%-4%). Los grupos que más contribuyeron a este incremento fueron vivienda,

transporte y diversión.

 Destacamos el comportamiento que presentó el grupo de Alimentos, ya que por primera vez después de cinco meses

volvieron a subir, ubicándose en +0.06%M/M liderados por el precio de la papá que tuvo un incremento del 17%.

 Por otra parte, la inflación sin alimentos aumentó de 4.7% a 4.8%, explicado por el aumento en servicios públicos y

transporte público, donde vale la pena resaltar el impacto de la huelga de pilotos de Avianca sobre el componente de

pasaje aéreo (ver El Oráculo del IPC | La inflación no tomará vuelo por huelga en Avianca)

 De igual manera, es importante mencionar que ha finalizado la temporada en que la base estadística en contra haría

que la inflación anual aumentara tal y como lo anticipábamos en El Oráculo del IPC | Llegamos al pivote de la inflación.

Teniendo en cuenta que el aumento fue menor al esperado, y que en noviembre sorprendió levemente al alza,

consideramos que en diciembre es posible que el Banco de la República mantenga la tasa de interés estable, y que

retome la senda de reducción entre enero y marzo del 2018, toda vez que el IPC descenderá a inicio de 2018 por la

base estadística a favor que generaría el incremento del IVA que se realizó a comienzos de este año (ver El Oráculo

del Banrep | REALmente habría finalizado el ciclo de disminuciones de tasas de interés)

https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/edc4cb92-8460-4068-ae63-2716e5e20384/Septiembre+2017+La+inflacion+no+tomara+vuelo+por+huelga+de+Avianca.pdf?MOD=AJPERES
http://bit.ly/2AYa1bm
http://bit.ly/2xDVs7r
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IPC aumenta hasta de 4.05% a 4.12%, 7 pbs superior a lo esperado

Inflación de alimentos sube tras 5 meses en terreno negativo

IPC total e IPC sin alimentos (CdB)
Variación anual

IPC Vivienda vs IPC total adelantado 12 meses (CdB)
Variación anual

IPC transables, no transables y regulados (CdB)
Variación anual

IPC Alimentos vs IPC total (CdB)
Variación anual
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IPC Sin alimentos min max
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IPC Adelantado Vivienda min max
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Transables No Transables Regulados

min max
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Finalizó el efecto estadístico en contra del IPC

Cerraría el año en 4.00% (en línea con límite superior de la meta Banrep)

IPC Total Mensual promedio 5 años, 2016, 2017 (CdB)
Variación mensual

IPC Transporte promedio 5 años, 2016, 2017 (CdB)
Variación mensual

IPC Alimentos promedio 5 años, 2016 y 2017 (CdB)
Variación mensual

IPC Transables promedio 5 años, 2016 y 2017 (CdB)
Variación mensual
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IPC a nivel mundial continúa estabilización

Probabilidad de fenómenos climáticos se desvanece en Colombia (NOAAA 0)   

Índice NOAA (CdB)
Comportamiento histórico desde 2015

Inflación global (CdB)
(Var.% anual)

IPC Transables vs dólar adelantado (CdB)
Variación mensual

Inflación desarrollados vs. WTI  (CdB)
(Var.% anual)
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¿Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685

Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622

Analista Renta Fija Angela Pinzón angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626

Analista Renta Fija Jorge Alejandro Bernal R jorge.bernal@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22631

Gerente Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619

Analista Acciones Lina Tatiana Cuéllar lina.cuellar@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710

Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703

mailto:alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co
mailto:juan.ballen@casadebolsa.com.co
mailto:Jorge.bernal@casadebolsa.com.co
mailto:Jorge.bernal@casadebolsa.com.co
mailto:carlos.anaya@casadebolsa.com.co
mailto:mauela.echavarria@casadebolsa.com.co
mailto:Jorge.bernal@casadebolsa.com.co
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Bogotá

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11

Edificio Casa de Bolsa

Medellín

TEL (574) 604 25 70

FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803

Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00

FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21

Edificio Corficolombiana

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de

Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la interpretación del mercado por parte del Área de Análisis

y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese

sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos informativos. Las

interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.

Dirija sus inquietudes y comentarios a:

analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Análisis y Estrategia


