El Oraculo del IPC
Moderando levemente las turbulencias

Al realizar el analisis del impacto que generara la nueva metodologia sobre la inflacién, concluimos que esta
registrara una menor volatilidad, y se evidenciara una mayor indexacion.

La menor volatilidad esta explicada por la disminucion en la participacion de los componentes de alimentos de 28% a 23%
y transables de 26% a 18%. Usualmente estos componentes se veian impactados por choques como el fenbmeno de El
Nifio, restricciones en la oferta y devaluacion del tipo de cambio. Entretanto, la mayor indexacion en la inflacién se dara por
el incremento en participacion de los bienes no transables, la cual se elevo de 30% a 42%.

De esta forma, al analizar en diferentes periodos de tiempo, la desviacion estandar de la inflacion, llegamos a la conclusion
gue la volatilidad se podria ver disminuida entre 7 y 10 pbs, motivo por el cual, mantenemos un sesgo a la baja sobre
nuestro pronaostico de 3.80% al cierre de 2019 (Ver Reporte Inflacion | Sorprendiendo positivamente).

Inflacion metodologia 2018, 2008 y diferencia entre ambas
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*Fuente: Bloomberg, calculos Corficolombiana y Casa de Bolsa SCB


https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/1920c52b-a681-466b-a02b-fe893b18f2c8/Febrero+2019+Sorprendiendo+positivamente.pdf?MOD=AJPERES
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Renta Fija Diego Velasquez diego.velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Practicante Renta Fija Santiago Clavijo santiago.clavijo@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
i Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Eg Analista Junior Acciones Juan Felipe D’luyz juan.dluyz@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
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§° Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
2| Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis
5| v Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese
5| sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propésitos informativos. Las

interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.
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