El Oraculo del IPC

La revaluacion le daria otro respiro a la inflacion y al Banrep

* De llegar a mantenerse la debilidad con que inici6 el dolar este afio, disminuirian las expectativas sobre el IPC total y el

IPC de Transables (bienes importados)

* En el caso que el dolar rompa a la baja los $2.817, podria prolongar su descenso a niveles cercanos del $2.700 (ver El
Oréaculo del Délar | Llego la hora de la verdad), llevando a que el IPC total se ubique alrededor del 2.70% y el IPC de
Transables en 1.0% en un periodo de 10 meses (actualmente estan en 4.09% y 3.79% respectivamente).

* Bajo este escenario, el Banrep podria llegar a disminuir las tasas de interés por debajo de las expectativas actuales
(4.25%), lo cual continuaria beneficiando los titulos de corto plazo (ver Estrategia Renta Fija | Compra TES COP 2020). En
caso contrario, consideramos que no habria ningun impacto sobre los precios y se mantendria el escenario base.

IPC Transables vs revaluacién tasa de cambio (CdB)
Serie de devaluacion adelantada 10 meses
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IPC Total vs revaluacion tasa de cambio (CdB)
Serie de devaluacién adelantada 10 meses
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/d2c67409-d57f-4770-adf6-954b181ce38c/2018+0116+Llego+la+hora+de+la+verdad.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/d01e28dc-e99d-4d48-be26-a7a7cc3589b3/Enero+2018+Sobreponderando+los+TES+COP+de+corto+plazo.pdf?MOD=AJPERES

