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* A pesar de la fuerte polarizacion politica que existe,
analizando los resultados de las dltimas 4 elecciones
presidenciales en el pais, la mayor probabilidad de
ganar la contienda la tienen los candidatos de
centro/derecha.

Para estas elecciones presidenciales, el potencial
electoral nacional sera de 36 millones, 9% mas que
en 2014. Histéricamente, la abstenciéon ha rodeado el
54%, por lo cual guien vaya a triunfar, previendo que
se realice una 2da vuelta, tendria que superar los 8.2
millones de votos equivalentes al 50+1 de los
sufragantes (ver grafica 1).

Segun la historia, la mayor fuerza politica es la
derecha. En 2014 Juan Manuel Santos
representando la Unidad Nacional (Partido de la U,
Liberal, Opcion Ciudadana y Cambio Radical) gan6
la presidencia con 7.8 millones de votos, frente a
Oscar Ivan Zuluaga, también de Derecha en
representacion del Centro Democratico, con 6.9
millones.

Ivan Duque, quien hasta el momento es el candidato
del Centro Democratico, no cuenta con historia
electoral; sin embargo, se asume que heredaria los
votos obtenidos por Oscar Ivan Zuluaga en las
elecciones presidenciales de 2010 (6.9 millones).
Adicionalmente, si lograr4 una coalicibn con Marta
Lucia Ramirez, ya sea ella o él, en representacién de
la derecha, podrian consolidar mas de 9 millones de
votos (Marta Lucia obtuvo 1.9 millones de votos en
las elecciones presidenciales de 2014).

Por otra lado, German Vargas Lleras, quien también
se consolida entre los favoritos, y que obtuvo 1.4
millones para la presidencia de 2010 podria ganar
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2. Representantes de centro/derecha (CdB)

Centro Democratico

D@

2002

2006

Potencial sufrugrantes

Ivan Duque
No cuenta con historia electoral
Representa al Centro Democratico

Marta L Ramirez
Obtuvo 1.997.980 para la
Presidencia de 2014
Su candidatura se realiz6 por firmas

Alejandro Ordofiez
No cuenta con historia electoral
Su candidatura se realiz6 por firmas

Fuente: Registraduria Nacional del Estado Civil, Invamer
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Votos ganador

German Vargas

Obtuvo 1.473.627 para la Presidencia

de 2010
Representa a Cambio Radical



La Coalicion Colombia podria alcanzar la 2da vuelta presidencial
Sin embargo, seria derrotada por coalicion de derecha (Marta Lucia, Duque)
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parte de los 7.8 millones con los que fue reelegido el
presidente Santos en 2014. En el caso que logre
pasar a 2da vuelta, a lo cual le damos poca
probabilidad debido a su baja popularidad (diferencia
de favorabilidad de 12.2%), podria heredar parte de
los votos de centro/derecha (mas de 9 millones) 6
ceder los suyos a los mismos.

* Entre tanto la centro/izquierda, representada por
Sergio Fajardo y la Coalicién Colombia, partirian con
la base de 3.5 millones de votos que obtuvo Antanas
Mockus en la segunda vuelta en 2010 y en el caso
de unirse con Gustavo Petro, aumentarlos en 1.3
millones (votos que obtuvo para la presidencia en
2010), sumando asi mas de 5 millones de votos.
Lejos de los mas de 8.2 millones que necesitarian
para ganar la presidencia.

En Conclusién

* Aungue consideramos que la centrol/izquierda
liderada por Sergio Fajardo y Petro sera una fuerte
competencia y podrian llegar a la 2da vuelta
presidencial, al igual que sucedid con la “ola verde” y
Antanas Mockus en 2010, la centro/derecha,
representada por lvan Dugue o Marta Lucia Ramirez,
tendran una mayor probabilidad de ganar debido a
que cuentan con la maquinaria suficiente para
sobrepasar el umbral de los 8.2 millones de votos, en
el caso de Marta Lucia, con mas facilidad por su
elevada favorabilidad. Por otra parte, aunque la
centro/izquierda podria llevarse gran parte del voto
de opinidn, consideramos que la baja popularidad de
Gustavo Petro, Robledo y Clara Lépez (la izquierda)
podria terminar afectandolos (ver grafica 3).

w

. Representantes de centro/izquierda (CdB)

Sergio Fajardo
[ Obtuvo 925.956 para la Gobernacion
de Antioquia en 2011
Representa a la Alianza Verde
Jorge Robledo
Obtuvo 191.910 para el Senado en

2014
Representa al Polo Democréatico

Gustavo Petro
Obtuvo 1.331.267 para la Presidencia

de 2010
Claudia Lopez .)/ Representante de los Progresistas

Obtuvo 81.125 para el Senado en
2014
Representa al Partido Verde

Coalicion Colombia
Progresistas
v

3. Diferencia entre favorabilidad y desfavorabilidad (CdB)
Invamer, septiembre 2017

Derecha
37.3% Izquierda
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Fajardo Marta Dela Claudia German Ivan Clara Gustavo Robledo Ordéfiez
Lucia Calle Lopez Vargas Duque Loépez Petro

Fuente: Registraduria Nacional del Estado Civil, Invamer 3



¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

22.7% 25.7%

|

CasadeBolsa

7.9% 38.9%

|

Cargo Nombre e-mail Teléfono

Director Inversiones Alejandro Pieschacon alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22685
. Director Investigaciones Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
g Estratega Renta Fija Angela Pinzén angela.pinzon@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23626
ig Analista Renta Fija Lina Tatiana Cuéllar lina.cuellar@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
g’ Estratega Acciones Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
50 Analista Acciones Roberto Paniagua roberto.paniagua@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
g Practicante Raul Moreno raul.moreno@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22602
:
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogota

TEL (571) 606 21 00

FAX 755 03 53

Cra 7 No 33-42, Piso 10-11
Edificio Casa de Bolsa

CasaccBolsa

TEL (574) 604 25 70 ks camisionista de bolss de Grupo Aval
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Analisis
y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese
sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propdsitos informativos. Las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



