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Colombia es pasion Colombia
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El gran apetito por activos colombianos debido a la baja aversion al riesgo a nivel mundial, sumado al repunte del precio del petréleo y principalmente la
valorizacién del peso colombiano han hecho que en lo corrido del afio el desempefio de nuestro mercado se ubique entre los mejores del mundo.

+ Dolar: El peso colombiano se consolida como la moneda de mejor desempefio de la region y 2da mejor a nivel mundial durante el 2018 con un
avance del 10.2% (ver El Oraculo del ddlar | Aumentando el Peso a la baja), impulsado por la fortaleza del precio del petréleo (ver El Dato | Choques
de oferta de crudo), debilidad del délar a nivel mundial en reaccion a las tensiones comerciales (ver El Oraculo del délar | Guerra de monedas vs
Guerra comercial) y el leve crecimiento de los flujos de inversion extranjera directa y de portafolio respecto al afio pasado (5%A/A y 8%A/A
respectivamente).

+ TES: Las inversiones en el mercado de deuda publica local han sido las 2das mas rentables en el mundo este afio incluyendo la valorizacién de la
moneda, por el descenso en la inflacion, el recorte de tasas del Banco de la Republica, la fortaleza del petréleo sumado a las compras por mas de
$2.6 billones que han realizado los inversionistas extranjeros durante lo corrido del afio (ver El Oraculo del TES | Beneficiandose de la marea negra)

» Acciones: El indice Colcap se ha valorizado un 13.5% incluyendo la valorizacién de la moneda, registrando el mejor comportamiento a nivel mundial
en lo que va del afio. Como lo mencionamos en El Oréaculo del Colcap Bancos e ISA, a pocos metros de tocar el cielo, este comportamiento ha
estado relacionado con el desempefio positivo de algunas acciones del sector bancario (ambas acciones de Bancolombia y Davivienda) y la accion
de Ecopetrol, las cuales representan en conjunto cerca del 36% del indice.

Principales variaciones afio corrido a nivel mundial incluyendo efecto moneda (Bloomberg)
5 mas y 5 menos valorizadas

Monedas Deuda Interna en Moneda Local Acciones

MDL I 14.5% MXN I 10.8% COLCAP 13.5%
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devaluadas a nivel Délares a una tasa
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https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/f296be0a-d42e-4f5b-bce5-acaf58269068/Abril+2018+Aumentando+el+Peso+a+la+baja.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/fed8b6d4-598e-4560-adfc-4bbd732623ee/abril-2018-choques-de-oferta-de-crudo.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/84440e02-a354-4619-9999-b58df5255534/Abril+2018+Guerra+de+monedas+vs+Guerra+comercial.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/5aeeb019-8493-450d-a7ac-ab1ee118abd8/Abril+2018+Los+TES+benefici%C3%A1ndose+de+la+marea+negra.pdf?MOD=AJPERES
https://www.casadebolsa.com.co/wps/wcm/connect/casadebolsa/66257148-54e2-4390-a64d-0ecf13e00de8/Abril+2018+A+centimetros+de+tocar+el+cielo.pdf?MOD=AJPERES

¢, Quiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

22.7%

Grupo

ANVAL

Entidades Financieras

Cargo

Nombre

Casade

e-mail

Teléfono

Director Inversiones

Alejandro Pieschacon

alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22685

Director Investigaciones

Juan David Ballén

juan.ballen@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22622

Angela Pinzén

angela.pinzon@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 23626

Lina Tatiana Cuéllar

lina.cuellar@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22710

Omar Suarez

omar.suarez@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22619

Roberto Paniagua

roberto.paniagua@casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22703

<
; Estratega Renta Fija

g% Analista Renta Fija

§ Gerente de Renta Variable
o Analista Acciones

g Practicante

>

Casade BOISa

Raul Moreno

raul.moreno@-casadebolsa.com.co

6062100 Ext 22602


mailto:alejandro.pieschacon@casadebolsa.com.co
mailto:juan.ballen@casadebolsa.com.co
mailto:Jorge.bernal@casadebolsa.com.co
mailto:mauela.echavarria@casadebolsa.com.co
mailto:carlos.anaya@casadebolsa.com.co
mailto:Jorge.bernal@casadebolsa.com.co
mailto:mauela.echavarria@casadebolsa.com.co

