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Perfil de vencimientos y pago cupón TES 2025
Cifras en COP billones

Vencimiento CDT de 2025 por mes
Cifras en billones, información acumulada desde 2016 a la fecha

Eventos relevantes del mes 

Vencimientos bonos 2025 por indicador  
Cifras en COP billones, no incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008
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Empinamiento inflaciones implícitas deuda corporativa 
Diferencia tasas entre 1 y 10 años pbs

Inflaciones implícitas deuda corporativa 

Curva inflaciones implícitas TES y deuda corporativa 

Inflaciones implícitas TES 



7.5%

7.8%

8.1%

8.4%

8.7%

9.0%

1 2 3
IBR Implicito Curva Swap IBR

9.00%

8.50%
7.50%

6.50%

6%

7%

8%

9%

3M 6M 12M 2Y 3Y
T-60 T-30 T-7 T Encuesta Banrep

-500
-400
-300
-200
-100

0
100
200
300
400

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Banrep implícita en curva Swap IBR
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Fan chart IPC

Empinamiento curva Swap entre 1 a 10 años 
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Indicadores
Deuda pública TES
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COLTES 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2031 V 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2041 2042 2046 2049 2050 2055

COP
Tasa 8.91 8.87 9.45 9.88 10.64 10.97 10.90 11.19 11.37 11.56 11.82 0.00 12.50 12.36

*RSI 44.08 47.24 65.21 63.35 52.38 49.68 53.81 47.65 44.85 45.53 45.67 47.32 44.99 44.43

UVR
Tasa -1.00 4.64 5.21 5.53 5.52 5.70 5.78 5.37 5.39

*RSI 47.03 49.51 39.43 33.60 48.82 39.66 39.77 35.18 35.02
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Empinamiento TES en pesos entre 2 a 10 años 
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Empinamiento entre tramos curva TES en pesos 
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Estacionalidad TES UVR entre 2008-fecha 
Promedio variación mensual en pbs
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ene -31 -26 -21 -14 -9
feb 4 9 13 18 16
mar 23 24 22 17 8
abr 32 23 14 3 -2
may 8 7 4 -1 -6
jun 31 23 18 13 11
jul -3 -1 -1 -1 1

ago -26 -21 -17 -12 -6
sep -9 -10 -9 -5 -1
oct -15 -11 -7 -4 0
nov -4 -2 -2 -2 -7
dic -21 -20 -17 -12 -6
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Asset Swap TES COP

Año Globales USD Devaluación
Asset 
Swap TES COP *

Baa2 / BB+ / BB+**
Spread
(pbs)

2026 4.67% 5.18% 10.10% 8.86% 124

2027 6.12% 5.42% 11.87% 9.33% 255

2027 5.15% 5.42% 10.86% 9.41% 144

2028 5.75% 5.76% 11.84% 9.64% 220

2029 6.01% 5.66% 12.00% 9.98% 202

2030 6.46% 5.61% 12.44% 10.29% 215

2031 6.80% 5.76% 12.95% 10.59% 237

2032 7.07% 5.88% 13.36% 10.83% 253

2033 6.67% 6.99% 14.12% 10.69% 344

2033 7.26% 6.59% 14.32% 10.71% 361

2034 7.42% 6.67% 14.58% 10.96% 362

2037 7.63% 7.15% 15.32% 11.41% 391

2041 7.98% 6.83% 15.35% 11.94% 341

2044 8.11% 6.61% 15.26% 12.27% 298

2045 8.01% 6.37% 14.89% 12.43% 246

2049 8.13% 6.48% 15.14% 12.56% 258

2051 7.83% 6.03% 14.33% 12.92% 141

2061 7.60% 6.16% 14.22% 13.34% 88

Tasas TES COP y Asset Swap
Cifras en pbs

Asset Swap 
Cifras en pbs

Rentabilidad TES COP y Asset Swap



Indicadores
Deuda corporativa AAA



Plazo
Tasa Fija IPC IBR

(años)
1 9.62% 9.34% 9.18%

1,5 9.79% 9.21% 9.08%
2 9.81% 9.30% 9.00%
3 9.93% 9.39% 8.88%
4 10.30% 9.27%
5 10.53% 9.23%
6 10.95% 9.09%
7 8.44% 9.28%

Plazo
Tasa Fija IPC IBR

(años)
1 9.62% 9.34% 9.18%

1,5 9.79% 9.41% 9.45%
2 9.81% 9.62% 9.64%
3 9.93% 9.86% 10.02%
4 10.30% 9.88%
5 10.53% 10.01%
6 10.95% 9.98%
7 8.44% 10.24%

Plazo
Tasa Fija IPC IBR

(años)
1 9.62% 9.39% 9.83%

1,5 9.79% 9.46% 10.09%
2 9.81% 9.67% 10.30%
3 9.93% 9.91% 10.66%
4 10.30% 9.93%
5 10.53% 10.06%
6 10.95% 10.03%
7 8.44% 10.29%

Escenarios rentabilidad a 360 días 
Tasas EAEscenarios rentabilidad a 180 días 

Tasas EA

Escenarios rentabilidad al vencimiento
Tasas EA

• Los escenarios de rentabilidad se realizan con un IPC que tiende al 4% y una 
tasa de interés proyectada bajo el pronóstico de la tasa de intervención del 
Banrep

• Tasas y márgenes son el promedio de negociación de la última semana
• Los escenarios de rentabilidad descuentan el costo de la comisión
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Movimiento último año deuda corporativa IPC 
Plazo en años, Velas con datos de los últimos 12 meses

Movimiento último año deuda corporativa Tasa Fija 
Plazo en años, Velas con datos de los últimos 12 meses

Movimiento último año deuda corporativa IBR 
Plazo en años, Velas con datos de los últimos 12 meses
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Tasa Banrep y deuda corporativa Tasa Fija 

Spread Tasa Banrep y deuda corporativa Tasa Fija 
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Variación mensual deuda corporativa  
Variación pbs, plazo en años

Variación últimos 12 meses deuda corporativa  
Variación pbs, plazo en años

Variación semanal deuda corporativa  
Variación pbs, plazo en años

Variación semestral deuda corporativa  
Variación pbs, plazo en años
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CDT IBR Swap IBR
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CDT TF Swap TF

Plazo (años)
CDT Swap

Curva Swap

Tasa fija Spread IBR Tasa fija Spread IBR

1 9.93% 1.26% 9.60% 1.59% 8.66%

2 10.06% 1.74% 9.86% 1.94% 8.18%

3 10.35% 2.14% 10.27% 2.22% 8.19%

4 10.71% 2.53% 10.73% 2.50% 8.26%

5 11.07% 2.89% 11.19% 2.77% 8.36%

6 11.41% 3.00% 8.47%

7 11.71% 3.21% 8.57%

8 11.99% 3.37% 8.68%

9 12.23% 3.53% 8.77%

10 12.44% 3.65% 8.86%

11 12.63% 3.78% 8.86%

12 12.79% 3.90% 8.96%

13 12.93% 4.02% 8.96%

14 13.06% 4.13% 8.96%

15 13.17% 4.22% 9.02%

Rentabilidad Deuda corporativa TF y Swap IBR
Tasas EA

Deuda corporativa TF y  Swap TF

Deuda corporativa IBR y Swap IBR

* Las tasas de los CDT TF fueron tomadas de la curva cero cupón
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8.5%

9.0%

9.5%
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10.5%
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CDT (COP) Sintético (COP)
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5.1%

5.1%

1 M 2 M 3 M 4 M 6 M 12 M

Plazo (meses) T-Bill (USD) Devaluación Sintético (COP) *CDT (COP) Spread (pbs)

1 4.31% 4.85% 9.37% 9.83% -45

2 4.31% 5.00% 9.52% 9.86% -34

3 4.30% 5.00% 9.52% 9.89% -37

4 4.31% 5.00% 9.53% 9.90% -38

6 4.33% 5.00% 9.55% 9.92% -37

12 4.16% 5.05% 9.42% 9.93% -51

Tasa T-Bill, CDT AAA y Sintético en pesos Tasa T-Bill, CDT AAA y Sintético en pesos

* Las tasas de los CDT (COP) fueron tomadas de la curva cero cupón

Curva devaluaciones peso colombiano



* La presente información no constituye una oferta pública. Las condiciones definitivas de la emisión serán publicadas en el respectivo Aviso 
de Oferta Pública

Cronograma
Ofertas públicas confirmadas

Colocador Fecha Emisor Titulo Monto Referencias Calificación

Marzo Bladex Bonos Ordinarios Hasta COP 300 MM Tasa Fija o IBR entre 1 y 5 años AAA

Marzo Grupo Energía Bogotá Bonos de Deuda Pública Interna Hasta COP 500 MM Tasa Fija, UVR, IPC y/o IBR entre 1 y 30 años AAA

CdB Abril Banco Santander Bonos Ordinarios Sostenibles Hasta COP 350 MM IBR a 3 y 5 años AAA



Indicadores
Deuda corporativa AA+



Perfil de vencimientos Bonos diferente a AAA 
Cifras en COP bill, No incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008

Perfil de vencimientos CDT diferente a AAA 
Cifras en COP billones. Información acumulada desde 2016 a la fecha
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Movimiento último año deuda corporativa IPC AA+ 
Plazo en años, Velas con datos últimos  12 meses

Movimiento último año deuda corporativa TF AA+ 
Plazo en años, Velas con datos últimos  12 meses

Movimiento último año deuda corporativa IBR AA+ 
Plazo en años, Velas con datos últimos 6 meses
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Empinamiento deuda corporativa IPC AA+ 1,5 a 4 años 
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Empinamiento deuda corporativa TF AA+ 1 a 3 años 
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Empinamiento deuda corporativa IBR AA+ 1 a 2 años 
Cifras en pbs
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Spread deuda corporativa IBR AAA Y AA+ 
Cifras en pbs
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Empinamiento entre tramos deuda corporativa IPC 
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Empinamiento entre tramos deuda corporativa Tasa Fija 
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Empinamiento entre tramos deuda corporativa IBR 
Cifras en pbs



¿Quiénes somos?
Aval Casa de Bolsa, la comisionista de bolsa del Grupo Aval 
 

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo 
modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún instrumento financiero, ni es un compromiso de Aval Casa de Bolsa S.A. para entrar en 
cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable, pero Aval Casa de Bolsa 
S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido, la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos informativos. Las 
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Aval Casa de Bolsa S.A. Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado 
Financiero Aval.
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