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Grupo Exito | Entrega de Resultados 4T24
Expansion y omnicanalidad sostienen el crecimiento

Grupo Exito cerré el 4T24 con resultados POSITIVOS Los Ingresos Operacionales crecieron, impulsados por la
expansion de tiendas y el negocio omnicanal, pero la Utilidad Operacional anual cayé (-6,1%) y la Deuda
Financiera aumento (+78,5%), elevando la presion sobre la liquidez en el corto plazo.

Observamos que el Grupo tuvo un crecimiento del 16,1% en los Ingresos Operacionales del 4T24, alcanzando COP
6,3 billones, comparado con los COP 5,4 billones del 4T23. Para el acumulado del 2024, los Ingresos Operacionales
aumentaron un 3,6%, situandose en COP 21,9 billones frente a COP 21,1 billones del 2023. Destacamos que este
crecimiento fue impulsado por un buen desempefio de las ventas en Colombia y Uruguay, impulsado por la
recuperacion del consumo, la expansion de tiendas (35 nuevas aperturas), el crecimiento del negocio omnicanal
(+7,8% en 2024) y el aumento en Otros Ingresos Operacionales (+13,4% anual), principalmente por el negocio
inmobiliario.

En Colombia, las ventas crecieron 4,1% en el 4T24 (el mejor trimestre del afio), destacandose el crecimiento de
alimentos (+3,3%) y no alimentos (+5,8%). Aunque el crecimiento de los Ingresos del Grupo son positivos, es
importante resaltar que en esta ocasidn el incremento en ingreso pudo haberse impulsado en gran parte por la
expansion de tiendas.

El Margen de Utilidad Bruta en el 4724 alcanzé 25,8%, mostrando un incremento de 47 pbs en comparacion con el
4723 (25,4%). Sin embargo, en el afno acumulado 2024, se situd en 25,3%, con una leve caida de 10 pbs respecto a
2023, debido a un incremento en costos y ajustes en la estrategia comercial. Entre estos ajustes, se destacan la
unificacién de marcas, la expansién de surtido y la estrategia de precios "Insuperables”, que dinamizaron las ventas
pero afectaron la rentabilidad. Al mismo tiempo, el Costo de Ventas crecié 4,1% en el afio, impactado por mayores
costos logisticos (+7,4%), aumento en el costo de la mercancia vendida y un incremento en averia y merma (+6,8%),
lo que explica la leve contraccién del Margen Bruto anual.

grupo eXIto’

Precio Objetivo (COP) En revision
Recomendacion NEUTRAL
Market Cap. (COP BN) 2,42
YTD (%) -11,0%
P/VL 0,37x
EV/EBITDA L12M 4,0x
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La Utilidad Operacional Recurrente en el 4724 fue de COP 459.184 millones, creciendo 24,4% frente a los COP
369.085 millones del 4T23. No obstante, en el acumulado 2024, la Utilidad Operacional Recurrente disminuyé un
6,1%, ubicandose en COP 919.032 millones. El Margen de Utilidad Operacional en el trimestre crecié 13 pbs,
llegando a 7,3%, mientras que en el afio cayd 6 pbs, situdndose en 4,2%. Esta reduccion en la Utilidad Operacional
responde a factores como el aumento en costos logisticos y operativos, y el impacto de la transformacién
empresarial que incluyé la unificacion de marcas y la expansién del portafolio de productos.

El EBITDA Recurrente para el 4T24 crecié 21,1%, alcanzando COP 638.210 millones, con un margen del 10,15%
(+42 pbs), gracias a eficiencias en Colombia y Uruguay, aunque afectado por Argentina. En el acumulado de 2024,
cayo 0,9%, con un margen del 7,4%, reflejando presiones inflacionarias y salariales. Colombia y Uruguay mostraron
mejoras operativas, mientras que Argentina registré6 margenes negativos. Consideramos un desempefio positivo en
el corto plazo, pero analizamos la sostenibilidad del EBITDA si la rentabilidad muestra algun signo de dependencia a
la expansion y ajustes de costos, en lugar de un crecimiento en las ventas.

En el 4724, los Gastos Financieros netos fueron de COP 98.845 millones, impactados por mayores intereses en
arrendamientos (+17,3%) y pérdidas por diferencia en cambio. A nivel anual, los Gastos Financieros en 2024
sumaron COP 579.682 millones, reduciéndose 17% frente a 2023, gracias a menores costos en intereses de
préstamos y factoring. Sin embargo, observamos un incremento de la Deuda Financiera (+78,5%), con un fuerte
aumento en Préstamos Corrientes (+92,7%). Nos llama la atencion la alta concentracién de deuda en este plazo, ya
gue ejerce presion sobre la liquidez. Es importante que el Grupo optimice su estructura de deuda y diversifique su
financiamiento difiriendo a un plazo mayor.

El Resultado Neto en el 4T24 fue de COP 146.117 millones, aumentando 23% en comparacién con los COP 118.149
millones del 4T23. Sin embargo, en el afio acumulado 2024, la Utilidad Neta cayé 56,5%, situandose en COP
54.786 millones, afectada por menores ingresos financieros y mayores costos operativos. El Margen de Utilidad
Neta en el 4T24 fue de 2,32%, creciendo 13 pbs en comparacion con el 41723, pero en el acumulado anual, cayé
150 pbs, reflejando los retos operativos y financieros.

Grafico 2 — Evolucién Utilidad Neta del periodo vs Ingreso trimestral
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningtin instrumento financiero, ni es un compromiso de Aval Casa de Bolsa S.A. para entrar en
cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacién del mercado por parte del Area de Analisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable, pero Aval Casa de Bolsa
S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido, la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Ginicamente con propdsitos informativos. Las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Aval Casa de Bolsa S.A. Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado
Financiero Aval.
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Andlisis y Estrategia de Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa (“Aval Casa de Bolsa”). Este informe, y todo el material que incluye, no fue
preparado para una presentacion o publicacidon a terceros ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este
informe esta dirigida inicamente al destinatario de esta y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario, se le notifica que cualquier copia o distribucién que se haga de
este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Aval Casa de Bolsa no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad o
integridad de la informacion presentada, de modo que Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES. POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR
NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS
AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES,
ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero, y tampoco es un compromiso por parte de Aval Casa de Bolsa de entrar en
cualquier tipo de transaccion. Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION Y SE HACEN CON BASE EN UN ANALISIS
TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE(S) DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU
COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participd en la realizaciéon de este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando el analisis presentado en este
informe. En consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme a las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.
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