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CasadeBolsa

la comisionista de bolsa de Grupo Aval

Variacion Tenencias de TES durante el tltimo mes y los ultimos 12 meses

Cifras en COP Millones

BanRep 2,844,500 437,072 3,281,572 -19,667,135 -4,058,413 -23,725,548
AFPs 2,926,371 -61,259 2,865,112 39,213,118 1,511,998 40,725,116
Extranjeros 1,500,278 612,748 2,113,026 -837,379 -83,224 -920,603
Aseguradoras -26,000 1,327,310 1,301,310 2,990,627 14,125,807 17,116,434
Carteras Colectivas 751,818 255,808 1,007,626 3,535,341 1,128,920 4,664,261
Fiducia Publica 323,950 174,371 498,321 1,424,859 3,257,076 4,681,935
Compafiias de Financiamiento Comercial 180,308 0 180,308 525,808 0 525,808
Comisionistas de Bolsa 100,873 47,735 148,608 252,262 151,957 404,219
Corporaciones Financieras 415,478 -267,204 148,274 868,093 831,033 1,699,126
Proveedores de Infraestructura 136,000 -994 135,006 496,058 83,067 579,125
Fondos de Prima Media -44,500 122,426 77,926 -117,074 596,617 479,543
Personas Juridicas 31,693 17,469 49,162 145,276 145,037 290,313
Entidades sin Animo de Lucro 4,900 6,446 11,346 -154,648 67,670 -86,978
Personas Naturales 3,894 1,445 5,339 39,732 6,876 46,608
Otros Fondos 3,750 -333 3,417 19,931 14,495 34,426
Cooperativas 0 0 0 0 0 0
Entidades Publicas 4,600 -11,719 -7,119 315,776 144,096 459,872
Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de Pensiones y Cesantias 13,000 -88,170 -75,170 92,238 92,167 184,405
Instituciones Especiales -643,700 -76,642 -720,342 2,486,796 530,732 3,017,528
Minhacienda -89,977 -695,908 -785,885 -4,642,738 1,410,676 -3,232,062
Bancos Comerciales 521,474 -1,569,993 -1,048,519 17,298,371 5,735,561 23,033,932

Fuente: Ministerio de Hacienda, cdlculos Casa de Bolsa SCB 2 :
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Participacion en saldo total TES COP + UVR
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Fuente: Ministerio de Hacienda, cdlculos Casa de Bolsa SCB 3
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Saldo tenencias TES de Fondos de Pensiones
Cifras en COP billones
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Saldo tenencias TES de Extranjeros

Cifras en COP billones
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Fuente: Ministerio de Hacienda, cdlculos Casa de Bolsa SCB 4



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Saldo tenencias TES de Bancos Comerciales
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Saldo tenencias TES de Fiducia Publica
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Fuente: Ministerio de Hacienda, cdlculos Casa de Bolsa SCB 5
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Saldo tenencias TES de Aseguradoras
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Salgo tenencias TES de Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones
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Variacion mensual tenencias Instituciones Oficiales y Especiales
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Fuente: Ministerio de Hacienda, cdlculos Casa de Bolsa SCB 6
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Saldo tenencias TES de MinHacienda
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Saldo tenencias TES de BanRep
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Fuente: Ministerio de Hacienda, cdlculos Casa de Bolsa SCB 7



¢Quiénes somos?

Casa de Bolsa. |la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Juan David Ballén José Julian Achury Nicolas Aguilera Angel Moreno
juan.ballen@casadebolsa.com.co jose.achury@casadebolsa.com.co nicolas.aguilera@casadebolsa.com.co angel.moreno@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22622 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22603 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22793 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22793

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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Omar Suérez _ Daniel Bustamante Brayan Andrey Alvarez
omar.suarez@casadebolsa.com.co daniel.bustamante@casadebolsa.com.co+57 brayan.alvarez@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22619 (601) 606 21 00 Ext. 22703 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22636

El contenido de la presente comunicaciéon o mensaje no constituye una recomendacidn profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del

VIGILADO

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen. sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin

instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la Grupo
interpretacion del mercado por parte del Area de Anilisis y Estrategia. La informacidn contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea AVA L
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propdsitos

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A. CO Omblana

Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Contactenos

Siguenos:

o

@) @CasadeBolsaSCB
6 CasadeBolsaGrupoAval
Casa de Bolsa SCB Grupo Aval

@ www.casadebolsa.com.co

Accede a todos nuestros
informes escaneando el
siguiente codigo QR

Bogota

t. (601) 606 21 00
d. Cra 13 No 26-45, Oficina 502,
Edificio Corficolombiana

Medellin

t. (604) 604 25 70
d. Cl 3 sur No 41-65, Of. 803,
Edificio Banco de Occidente

Cali

t. (602) 898 06 00
d. Cl 10 No 4-47, Piso 21 Edificio
Corficolombiana

Bucaramanga

t. (607) 647 07 10
d. Cra 27 No 36-14, Piso 10

CERERGIE]

t. (605) 368 10 00
d. Cra 52 #74-56, Oficina 803 Torre
Banco de Occidente
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CasadeBolsa

la comisionista de bolsa de Grupo Aval

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econdmicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el area de Analisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa (“Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material
que incluye, no fue preparado para una presentacién o publicacion a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacidn contenida en este informe esta dirigida Unicamente al
destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta
comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden
ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacién presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna por los eventuales errores
contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son meramente indicativos y estdn basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA
CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS
O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de entrar en cualquier tipo de transaccion.
Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N)
QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE
DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE
SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA
RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algin o algunos miembros del equipo que participé en la realizacion de este informe posee(n)
inversiones en alguno de los emisores sobre los que estd efectuando el andlisis presentado en este
informe, en consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara
conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA INVERSIONES EN
ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL
FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE
TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia, por lo tanto
algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o podrian ser accionistas de Corficolombiana.
Corficolombiana hace parte del programa de creadores de mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la
cual mantiene inversiones en titulos de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro
de su portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO, SON O
POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
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