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EBITDA pierde dinamismo

Enel Américas present6 resultados NEGATIVOS durante el 3T22. A nivel operacional, llama la atencion la contraccion
del EBITDA (-7,1% A/A y -11,6% T/T), principalmente por la menor dinamica en el segmento de distribucién en Brasil,
sumado a efectos por tasa de cambio, junto a un incremento anual del OPEX (+6,6% A/A y -3,6% T/T) por presiones
inflacionarias, compensado parcialmente por eficiencias. A nivel no operacional, se presentaron mayores ingresos
financieros a nivel anual (+42,2% A/A'y -24,3% T/T) y a su vez se registrd un incremento anual en gastos financieros
(+52,3% A/A Yy -7,1% TIT) principalmente por aumento en costos financieros por valoracion de operaciones de derivados
en sociedades de Distribucién en Brasil. Se presentaron ingresos por reajustes (+125,5% A/A 'y +27,8% T/T) tras efectos
hiperinflacionarios en Argentina, junto a una menor pérdida por diferencia en cambio. El rubro de otras pérdidas registrd
pérdidas de USD 129 MM por pérdidas reconocidas en el proceso de venta de Enel Generacion Fortaleza. En medio de lo
anterior, se presento6 una pérdida neta de la controladora de USD 680 MM.
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55 Gx - Energia vendida (GWh) 21.448 22.541 24.128 7,0% 12,5% Roberto Carlos Paniagua

£"  Dx- Energia vendida (GWh) 30.174 29.820 | 30.184 1,2% 0,0% Analista Oil & Gas y Utilities
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* CAPEX: Se ubic6é en USD 833 MM (+2,3% A/A), lo cual se relaciona con mayores inversiones tanto en energias
renovables en Perti como en el negocio de distribucién en Argentina.

+ Deuda estable: Con un saldo de Deuda Bruta de USD 8.202 MM en el 3T22 frente a USD 7.401 MM al cierre 2021,
el indicador de Deuda Neta / EBITDA se ubica en niveles sanos de 1,4x (sin el pasivo pensional del Fondo de Sao
Paulo).

« Como lo hemos mencionado en informes anteriores, la inflacion y la volatilidad de la tasa de cambio
seguiran siendo factores relevantes en los resultados de la compaiiia, con la inflacién ejerciendo influencia en
la indexacion tarifaria y a su vez presiones en costos operacionales; y la tasa de cambio reflejAndose en la
consolidacion de cifras en ddlares.

* Recordamos que los efectos del cambio de indexacion tarifaria en Colombia con un minimo entre el IPC, IPP
y un factor de actualizacion de precios propuesto por el Operador de Red aplicarian desde octubre del 2022.

Puntos Destacados de la Conferencia

* Rotacion de Activos: En linea con la estrategia de la compafiia, en la cual se priorizan las inversiones para llegar
a una matriz energética limpia, se completd la venta de Enel Generacién Fortaleza (termoeléctrica) por USD 77
MM, mientras que se encuentra en proceso la venta de Enel Distribucion Goias por USD 786 MM, la cual se espera
se lleve a cabo antes del cierre del 2022, generando una pérdida por deterioro.

* Dadas las condiciones financieras mas restrictivas en los mercados internacionales y las mayores exigencias
de rentabilidad, Enel Américas estima una mayor selectividad en la eleccion de proyectos, donde evaltan la
incorporacion de alianzas dentro de sus proyectos de crecimiento, buscando mantener un apalancamiento
adecuado.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propoésitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.



