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Caracteristicas Bonos Ordinarios Banco Finandina BIC
Seremos colocadores

Nos complace anunciar que participaremos como colocadores en la emisiéon de Bonos Ordinarios del Banco Finandina BIC, programada para el martes 25 de noviembre de
2025. La oferta tendra un monto de hasta COP 200.000 millones. La emisidn cuenta con calificacién AA+ por parte de BRC Ratings y se realizara en el segundo mercado, por lo
gue estara dirigida exclusivamente a inversionistas profesionales.

Caracteristicas de la emision

T Banco Finandina BIC

Bonos Ordinarios (inscritos en el RNVE)
COP 80.000 millones

Hasta COP 200.000 millones

AA+ por BRC Ratings

Martes 25 de noviembre de 2025
Subasta Holandesa

T+1

1 bono (COP 1.000.000)

La totalidad de los recursos se destinara a ampliar la capacidad de crédito y aumentar el capital de trabajo de la Entidad
Emisora, sin usarse para pagar pasivos con compafiias vinculadas o socios

Segundo mercado (inversionistas profesionales)

Aval Casa de Bolsa participara como agente colocador

Plazos y referencias IBR + spread a 2 y 3 afos
IBR +2,70% a 2 afios y IBR +2,90% a 3 afios
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Fixing de la emision
IBR + spread a2y 3 anos

* Esperamos que, la serie indexada al IBR a 2 afios corte entre 2,55% y 2,65%, equivalente a un
spread de entre 20 y 30 pbs sobre los bonos indexados al IBR con calificacion AAA. Entretanto,
esperamos que la serie indexada al IBR a 3 afos corte entre 2,80% y 2,90%, equivalente a un
spread de entre 20 y 30 pbs sobre los bonos indexados al IBR con calificacion AAA.

El fixing es sujeto a cambios segun condiciones de mercado. Para un color atin mds preciso sugerimos comunicarse
con el comercial a cargo el dia de la emision.

. Plazo lemg Aval CdB Tasa
Indicador
(anos) maxima

IBR 2, 55/) 2,65% IBR +2,70%
3 2,80% 2,90% IBR +2,90%

Fundamentos de la inversion
e Con mas de 48 aios en el sector bancario colombiano, el Banco Finandina BIC regresa al

mercado con una nueva emision de bonos ordinarios el préximo martes 25 de noviembre (ver
Preguntas frecuentes sobre Banco Finandina BIC | Emisién de bonos ordinarios).
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e Los margenes de la deuda corporativa indexada al IBR con calificacion AA+ se encuentran
entre una desviacién estandar y el promedio para los plazos entre 2 y 3 afios, lo cual sugiere
valor en los titulos indexados al IBR respecto a los ultimos 18 meses.
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Curva de rendimientos deuda corporativa indexada al IBR
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Expectativas econdmicas
Contexto favorece el IBR

En estos momentos, destacamos que existe una oferta escasa de titulos con calificaciones
inferiores a AAA en el mercado, por lo que esta emisidon podria resultar atractiva para
portafolios que deseen aumentar su exposicién a instrumentos de menor calificacién
crediticia. Ademads, el emisor, cuya curva de rendimientos esta estructurada hasta 2 afios,
busca extenderla hasta la referencia de 3 afios.

Ante los riesgos inflacionarios asociados a un posible aumento de doble digito del salario
minimo para 2026 y a las recientes sorpresas al alza del IPC, la curva swap IBR anticipa un
incremento de al menos 100 pbs en la tasa de politica monetaria en los préximos seis meses.
Aunque vemos este escenario como poco probable, de materializarse seria favorable para la
rentabilidad del titulo.

Por ultimo, recordamos que, en la actualidad, nuestro portafolio modelo sugiere una
exposicion del 40% en titulos indexados a la inflacion (ver Estrategia renta fija Rebalanceo
portafolio | Sobreponderando indexados al IPC), 30% en titulos indexados al IBR y 30% en
titulos denominados en tasa fija, ademas de sobreponderar los TES frente a la deuda

corporativa (ver Perfiles de inversion 3T2025 | Regresan los recortes FED).

Expectativas sobre la tasa de politica monetaria del Banco de la Republica
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Escenarios de rentabilidad
A diferentes periodos de tiempo

e Teniendo en cuenta el empinamiento de la curva swap IBR, la rentabilidad de los bonos
indexados al IBR a 2 afos ascenderia a 10,62% EA en los préximos 360 dias si el margen se
mantiene estable. Para los bonos a 3 afos, la rentabilidad seria de 9,75% EA bajo el mismo
escenario. De mantenerse hasta el vencimiento, las rentabilidades subirian a 11,97% EA y
12,25% EA, respectivamente.

Escenario rentabilidad bono indexado al IBR a 2 anos

Escenarios de rentabilidad E.A. a plazos (dias

| Compra |Venta| 60 | 91 | 120 | 730
4,00% [53,49% 1,04% 2,36% 564%  9,24%
3,65% -0,15% 3,28% 3,95%  6,62%  9,58%
3,30% 3,33% 552% 561% 7.64%  9,93%
2,95% 6,94% 7,82% 7,27%  8,65%  10,28%
2,60%  2,60% 10,69% 10,18% 8,95%  9,67%  10,62%  11,97%
2.25% 14,59% 12,60% 10,67% 10,71%  10,97%
1,90% 18,64% 15,08% 12,42% 11,75%  11,32%
1,55% 22,74% 17,56% 14,16% 12,82%  11,67%
1,20% 20,17% 15,99%  13,86%  12,02%
IBR MV Proyectada 9,01% 9,21% 9,37% _ 9,53% __ 9,89% 9,92%

Escenario rentabilidad bono indexado al IBR a 3 aios

Escenarios de rentabilidad E.A. a plazos (dias

| Compra [Venta| 60 | 91 | 120 |
4,25% [99,50% -3,44% -1,87% 2,52%  7,22%
3,90% -492% -0,35% 042% 4,00%  7.83%
355% 0,03% 2,85% 2,83% 556%  847%
320% 514% 6,17% 525% 7,10%  9,11%

2,85%  2,85% 10,53% 9,70% 7,74%  8,67%  9,75% 12,25%

2,50% 16,23% 13,18% 10,30% 10,32%  10,39%
2,15% 22,08% 16,88% 12,93% 1195%  11,05%
1,80% 28,43% 20,72% 15,64% 13,58%  11,71%
1,45% 135,14% 24,70% 18,42% 1527%  12,37%

IBR MV Proyectada 9,01% 921% 9,37% _ 9,53% _ 9,89% 9,80%
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cQuiénes somos?

Aval Casa de Bolsa, la comisionista de bolsa del Grupo Aval

Juan David Ballén [ Nicolas Aguilera Pefia

Director de Analisis y Estrategia Analista Il de Renta Fija
juan.ballen@avalcasadebolsa.com nicolas.aguilera@avalcasadebolsa.com

+(601) 606 21 00 Ext. 22622 +(601) 606 21 00 Ext. 22793

Carlos David Alape

Analista Il de Renta Fija
carlos.alape@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22603

Isis Eliana Delgado

Practicante de Renta Fija
eliana.delgado@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22793

L]

(e

Gerente Estrategia Renta Variable Analista Il de Renta Variable Analista Il de Renta Variable

Omar Suarez e Daniel Bustamante g Harold Stiven Rubio
omar.suarez@avalcasadebolsa.com daniel.bustamante@avalcasadebolsa.com » harold.rubio@avalcasadebolsa.com

+(601) 606 21 00 Ext. 22619 +(601) 606 21 00 Ext. 22703 +(601) 606 21 00 Ext. 22636

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningtin instrumento financiero, ni es un compromiso de Aval Casa de Bolsa S.A. para entrar en
cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacién del mercado por parte del Area de Analisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable, pero Aval Casa de Bolsa
S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido, la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye tinicamente con propdsitos informativos. Las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Aval Casa de Bolsa S.A. Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado
Financiero Aval.
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Contactenos

analisis.estrategiaCB@avalcasadebolsa.com

Siguenos:

@ Aval Casade Bolsa

X @AvalCasadeBolsa

e f in Aval Casa de Bolsa

www.avalcasadebolsa.com

Bogota

t. (601) 606 21 00

d. Cra 13 No 26-45, Oficina 502

Edificio Corficolombiana

Medellin

t. (604) 604 25 70
d. Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

t. (602) 898 06 00
d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

Bucaramanga

t. (607) 647 07 10
d. Cra 27 No 36-14, Piso 10

Barranquilla

t. (605) 368 10 00
d. Cra 52 #74-56, Oficina 803
Torre Banco de Occidente
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Andlisis y Estrategia de Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa (“Aval Casa de Bolsa”). Este informe, y todo el material que incluye, no fue
preparado para una presentacion o publicacidon a terceros ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este
informe esta dirigida iinicamente al destinatario de esta y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario, se le notifica que cualquier copia o distribucién que se haga de
este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Aval Casa de Bolsa no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad o
integridad de la informacion presentada, de modo que Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES. POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR
NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS
AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES,
ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero, y tampoco es un compromiso por parte de Aval Casa de Bolsa de entrar en
cualquier tipo de transaccion. Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION Y SE HACEN CON BASE EN UN ANALISIS
TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE(S) DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU
COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participd en la realizacidon de este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando el analisis presentado en este
informe. En consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme a las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.
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