Nubank | Entrega de Notas 3T22 CasadeBolsa
Gastos se diluyen e ingresos se expanden

Nubank present6 resultados POSITIVOS para el 3T22, por encima de las expectativas del mercado. La utilidad neta
tuvo una importante recuperacion ubicandose en USD 7,8 MM, resaltando que es la primera vez desde que salio a bolsa
gue este emisor presenta una utilidad positiva (USD -34,3 MM para el 3T21 y USD -29,8 MM en el 2T22). Lo anterior,
dado el fuerte repunte en los ingresos por intereses (234,7% A/A'y 15,7% T/T) que lograron mitigar el notable aumento de
los gastos de intereses (242,4% A/A 'y 10,8% T/T), esta dindmica gracias a la expansion continuada de los servicios de
crédito minorista, incremento de tasas y un mayor financiamiento al consumo via préstamos personales y tarjetas de
crédito, logrando ubicar el NIM en 11,1% para este periodo (350 pbs A/A y 160 pbs T/T). Este comportamiento
operacional junto al enfoque de venta cruzada ofreciendo nuevos servicios y depdsitos en moneda local de bajo costo
impulsaron especialmente el crecimiento en la cartera de tarjetas de crédito (7,86% T/T). Aunado a esto, la buena relacion
entre el ARPAC (USD 7,9) vs el costo de servicio por cliente (USD 0,8) ratifica la eficiencia operativa de Nubank. No
obstante, este comportamiento fue limitado por el incremento en el gasto financiero (353,6% A/A'y 12,9% T/T) y de
provisiones (195,6% A/A y 10,9% T/T) debido a mayores tasas de interés en Brasil y el aumento de las captaciones.
Finalmente, el indice de eficiencia mejord, pasando de 91,6% en el 3T21 al 55,1% en el 3T22.
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*Los gastos operacionales disminuyen como_porcentaje de los
ingresos: Este rubro pasa de ocupar el 51% en el 3T21 a ocupar el 32%
para el 3T22, en linea con los esfuerzos de la compafia por reducir
continuamente los gastos de la operacion. No obstante, presentaron un
aumento del 71,7% anual y 8,7% T/T provenientes de mayores costos de . _
infraestructura tecnoldgica y procesamiento de datos para mejorar la Informacion especie
experiencia del cliente. Cifras en USD

Market Cap (M) 19,921
* El ARPAC siqgue creciendo en comparacidon al costo por cliente: La . .

estabilidad de los antiguos clientes, atraccion de nuevos y mayores IO [FIEEE 4,26
volimenes de compras impulsaron el aumento del ingreso promedio YTD (%) -54,58%
mensual por cliente activo (ARPAC) que aument6 61% anual, ubicandose en
USD 7,9 para el 3T22, mientras que el costo promedio mensual se mantuvo
en USD 0,8, esto es parte del éxito de Nubank, ya que el coste de mantener
a sus clientes es significativamente inferior a lo que ingresa por cada uno, Grafica 1. Comportamiento de la
esperando asi, cumplir con un ecosistema de compafiia a escala y lograr una  Utilidad Neta (USD M)
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plataforma operativa con pocos egresos. 20.000
7.833
» La experiencia del cliente es la inversion de marketing més importante
para el emisor: El objetivo de venta cruzada ha tenido como resultado el 0
repunte en el numero de clientes del banco, que para el cierre del periodo se 4121 17122 2122 3122

ubic6 en 70,4 MM (46,4% AJA), lo cual va en linea con el proposito de

convertir sus clientes en activos a largo plazo, siendo Brasil el pais con mejor  -20.000

desempefio en la atraccion de clientes, que para el cierre del trimestre ya

eran 66,9 MM (+41% A/A). Para México, segundo pais en el que arribo, se -29.850
alcanzaron un total de 3 MM de clientes y en Colombia, su mas reciente -40.000

arribo, alcanzaron 429 mil. -45.100

Deterioro macroecondmico brasilefio impulsa la morosidad: El indicador -60.000
de morosidad mayor a 90 dias present6 un leve deterioro, aumentando
150pbs A/A y 60pbs T/T, esto como reflejo de las perspectivas de
incertidumbre a corto plazo para la economia brasilefia. -80.000

-66.100

. . Fuente: Informes financieros Nubank.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningln momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmaciéon para cualquier transaccién, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propdsitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participd (arén) en la elaboraciéon de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
seréa directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinién especifica presentada en este informe.



