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ETB | Entrega de Notas 3T22 CasadeBolsa
Fibra Optica no logra contagiar a los ingresos del emisor

ETB publico en el 3T22 resultados financieros NEGATIVOS. El EBITDA presenté una contraccibn en su
crecimiento anual -4,7% A/A a pesar de su recuperacion trimestral 4,7% T/T. Esto como resultado de un débil
comportamiento de los ingresos (0,8% A/A y -0,5% T/T) impulsado principalmente por los servicios de Streaming y
Troncal SIP. Sumado a lo anterior, los otros ingresos tuvieron una dindmica importante (233,8% A/A 'y 169,9% T/T)
gracias a los traslados de red necesarios para las obras civiles del Metro de Bogot4. No obstante, el comportamiento
de los costos y gastos operacionales (2,4% A/A y 15,0% T/T) presionados por el entorno inflacionario, y un mayor
gasto financiero que pas6 de COP 30,4 mil MM a COP 75 mil MM por los intereses de dividendos del Distrito.

Asi las cosas, la utilidad neta present6é decrecimiento en términos anuales, pasando de COP 103,6 mil MM para el
3T21 a COP 3,01 mil MM en el 3T22 (-97,5% A/A'y -56,7% T/T). Tenemos un panorama neutral sobre la compafiia, ya
que a pesar del estancamiento en los ingresos durante el 2022, la compafia esta involucrada en procesos de
transformacion que favorecerian los ingresos a través de contratos para la implementacion de fibra Optica en
proyectos digitales, como el que se firmo6 en Noviembre con Scotiabank Colpatria por valor de COP 524 mil MM.

Hechos relevantes y Puntos Destacados de la Conferencia 28 de noviembre de 2022

eMargen EBITDA deteriorado: La estabilidad en las ventas (0,8% A/A'y
-0,5% T/T), en especial por Cargos Fijos, estuvo impactado por el
importante crecimiento de los gastos (15,0% A/A 'y 2,4% TI/T) afectado por
el incremento salarial y el avance de la migracién de clientes en servicios
de cobre a fibra (mas rentable). Lo anterior, impact6é en el margen EBITDA
gue se ubica para el 3T22 en 30,4% (-412pbs A/A'y 247pbs T/T).

Informacién especie

eContintia el estancamiento de los clientes en el segmento moévil: a C'fras enCopP

pesar del leve aumento trimestral en el volumen de clientes, continla el Recomendacion Neutral
decrecimiento anual constante. El emisor espera seguir con recuperaciones
periddicas, por lo cual aumentaran el valor comercial para lograr mayor  Market Cap (MM) 440.268
receptividad de los clientes. Exaltaron su composicién de mercado, con
53% pospago — 47% prepago, mientras en el mercado usualmente es 80%  Jltimo Precio 124
pospago - 20% prepagado.
YTD (%) -34,7%
elLa transicion de las tecnologias de Cobre a Fibra optica sigue P/B 0,18

mejorando_para los servicios fijos, su participacién pasé de 62% clientes

en Fibra oOptica y 38% en Cobre para el 3T21 a 71% Fibra 6ptica y 29% o _ .

cobre, se espera que para fin de afio ascienda al 75% la fibra dptica. Grafica 1. Comportamiento historico
del EBITDA 12 M (COP en mil MM)

elLa compafia logré un_reconocimiento por Fiber Broadband 540 532
Association, reconociendo a ETB como el operador de fibra éptica de

519¢45

la tecnologia de fibra éptica y su compromiso con el despliegue 500
especialmente en Bogota.

VIGILADO

. . . = 520
Colombia por ser la empresa pionera en el desarrollo e implementacion de 498
480
461
o - - 460 444443444
eSe ampliara la infraestructura en el proyecto de conectividad en ,,, 433436
Sumapaz, que junto con la Alcaldia de Bogot4, se buscara la ampliacién de 423
tecnologia en 5 Centros de Conectividad Campesina, se instalaran 5 masy 420 I II
se ubicaran 5 zonas wifi de esta localidad rural de Bogota para impulsar la 400
productividad de la comunidad. I I S S S S B S N S R N
. . < NN < NN NMm
Resumen resultados financieros
Fuente: Informes financieros ETB.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningln momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmaciéon para cualquier transaccién, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propdsitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participd (arén) en la elaboraciéon de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
seréa directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinién especifica presentada en este informe.



