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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Mensual del Mercado Global Colombiano (MGC)

En Agosto, mineras y fintech lideraron, mientras energia y big tech cayeron

El desempefio de la renta variable global en Agosto mostré un panorama mixto en el Mercado Global Colombiano (MGC),
con fuertes avances en algunos sectores. SQM lideré con una apreciacion del 20,0%, seguida por Nu Holdings (+15,4%)
y Falabella (+12,4%), destacadas por el impulso en mineria, la expansion del ecosistema fintech y la recuperacion del
consumo minorista. Apple (+7,7%) gand traccion tras el evento “Awe Dropping” de septiembre, por el anuncio del iPhone
Air, su disefio ultradelgado y nuevas mejoras en rendimiento y eficiencia energética. Por su parte, Google (+6,7%) se
apoy6 en un reporte de Ingresos de Google Cloud que crecié un 32% interanual a USD 13,6 billones, superando
expectativas y reforzado por su cartera de contratos (“backlog”) significativa.

En contraste, varios emisores sufrieron retrocesos. Meta y Petrobras cayeron un 8,0% cada una, presionadas por
debilidad en resultados y factores operativos externos; Amazon (-6,1%) y Nvidia (-5,6%) también retrocedieron en un
entorno de costos mas desafiante y expectativas de menor demanda para el caso de Amazon, y en Nvidia, es un descanso
que toma el mercado para continuar con una posible continuacion del alza. En el sector financiero, Citigroup (-3,6%) y JP
Morgan (-1,5%) corrigieron a la baja, mientras que compafias defensivas como Coca-Cola (-1,1%) y Nike (-0,3%)
registraron descensos moderados.

A nivel sectorial, los ciclicos marcaron la pauta: mineria, retail y aerolineas lideraron el mes, mientras que el
automotriz mostré avances moderados (Tesla +3,8%, Ford +2,3%). La tecnologia presentd una fuerte dispersion, con
Apple y Google en terreno positivo frente a la debilidad de Meta y Nvidia. En servicios financieros, la divergencia fue
evidente, con Nu destacando frente a bancos tradicionales.

En paralelo, la renta fija cerré en negativo: los ETF mas afectados fueron IBTA (-3,70%) e IB01 (-3,45%), mientras que los
descensos fueron mas leves en JPEA (-0,40%), LQDA (-0,08%) y EMCA (-0,08%). Este retroceso respondié a la
fortaleza del peso colombiano frente al doélar, que contrarresté la valorizacion de la deuda en doélares en un contexto de
expectativas de recortes de tasas de la Reserva Federal.

Finalmente, hacia el cierre del mes, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) anuncié la inscripcion de 11 nuevos
emisores peruanos en el MGC, ampliando la oferta de inversion disponible. Con esta incorporacion, los inversionistas
locales acceden a una mayor diversificacion geografica y sectorial, integrando compafiias relevantes de la economia
peruana al esquema de negociacién local.
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Variacion de acciones chilenas en el MGG

Pargue Arauco (empresa de gestion de espacios comerciales) se aprecia un 4,6% en

mes de Agosto, y ya suma una apreciacion del 35% a lo largo del ano.
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Variacion Mensual en COP*

SQM

Falabella

Latam Airlines

Parque Arauco

Cencosud

Banco de Chile

Enel Americas

Nuamco

-0,6% I

B o
- 3,3%
l 1,7%

I 1,2%

Variacion Aio Corrido 2025*

Latam Airlines

Falabella

Cencosud

Parque Arauco

Banco de Chile

Nuamco

SQM

Enel Americas

50,5%

34,9%

34,6%

18,9%

17,6%

e

AVAL

Casa de Bolsa

*Variacion dada en COP dentro del MGC. Aval Casa De Bolsa recuerda que estos movimientos tienen exposicion a USD/COP o CLP/COP segtn el caso.
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Variacion de acciones estadounidenses en el MGC

Nubank lidera el rally de acciones americanas en Agosto, y se ubica por debajo del
Citigroup a nivel de ano corrido, alejandose cada vez mas del pesimismo del 2T del ano.
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Variacion Mensual en COP
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Variacion en el MGC ETF Renta Variable

IUHC (ETF del sector salud en EE.UU.) se precia en el mes y reacciona frente a las
desvalorizaciones vistas a lo largo del ano. ETF del IPSA (Chile) encabeza el ranking YTD.

Variacion Mensual en COP*
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Variacion en el MGC ETF Renta Fija

A pesar de expectativa de reduccidn de tasas en EE.UU,, que valoriza la renta fija global, en
el MGC esta se ha visto presionada a la baja por la fortaleza del Peso, retrocediendo en
todos los plazos.

Variacion Mensual en COP* Variacion Aio Corrido 2025*
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*Variacién dada en COP dentro del MGC. Aval Casa De Bolsa recuerda que estos movimientos tienen exposicion a USD/COP o CLP/COP segtun el caso.



Variacion en el MGC ETF Commodities & Criptomonedas
El Oro por medio del IAUP y GOAUCO encabezaron alzas en Agosto dada la fortaleza del

metal precioso a nivel internacional.

Variacion Mensual en COP* Variacion Afio Corrido 2025*
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*Variacion dada en COP dentro del MGC. Aval Casa De Bolsa recuerda que estos movimientos tienen exposicion a USD/COP o CLP/COP segtn el caso.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
VIGILADO DE COLOMBIA

Volumen de acciones chilenas en el MGC

Acciones de la Holding bursatil regional se mantiene como el activo con mayor

B

volumen de negociacidon en el mes y a lo largo del ano. SQM destaca en el mes con

mayor liquidez.

Volumen de Negociacion Mensual
Cifras en COP Millones
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Volumen de acciones estadounidenses en el MGC

Nubank y Nvidia son lideres del volumen de negociaciéon y mayor liquidez para el MGC, de

las acciones norteamericanas.

Volumen de Negociacion Mensual

Cifras en COP Millones
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Volumen en el MGC ETF Renta Variable

CSPX e ISAC, los ETFs que mayor apetito del publico acaparan, representantes del
mercado estadounidense y Mercado Global, en dicho orden.
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Volumen en el MGC ETF Renta Fija

Bonos del Tesoro US 1y (corto plazo), se presenta como alternativa para el inversionista,
frente al comportamiento del USD/COP, posicionandose como el mas liquido en el MGC.
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Volumen en el MGC ETF Commodities & Criptomonedas
Bitcoin lidera el volumen de operaciones junto al Oro (SGLD y GOAUCO).
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SQM se fortalece gracias al buen momento de los precios del cobre a
nivel internacional, y registra ascenso del mas del 20%

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Desempeiio accionario Mensual en CLP*
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Nubank, la de mayor apreciacion por mejora en la confianza
inversionista respecto a las empresas brasileras.

Desempeiio accionario Mensual en USD* Desempefio accionario Aiho Corrido 2025*
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Bank of America - 7.3% JP Morgan Chase &Co - 25,9%
Uber B s.5% Meta BN 24.9% ’ ~
Berkshire H. B s6% Johnson & Johnson B 2s6% éPﬁzer ' J
Ford B 5.3% Ford B 10.1%
Pfizer B s Bank of America B 5.6%
Nike M 3% Alphabet B 11.3%
GE Healthcare Tec. . 3,4% Berkshire H. - 11,2% m V BIﬂ
: Citigroup M s Coca-Cola B 1.2%
%S JP Morgan Chase &Co B % Nike I 36% - ; I~
§§ Coca-Cola B 6% Amazon I 35% @ CI I
EE General Electric Company B 5% Petrobras 27% | - -
E Nvidia 2.1% l GE Healthcare Tec. -6,2% :
s Amazon 500 Pfizer -6,3% —
‘3 Petrobras —2272"20 : Apple 8,0% . //\// H Uber
2 Vota 45% B Tesla  -20,0% [N

AVAL ‘ Asset

Casa de Bolsa Management

* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.
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Glosario del MGC ETFs
Nombres y referencias ETF de Renta Variable

ETF Tipo: Renta ETF Tipo: Renta

Nombre del Fondo Sector/Mercado Nombre del Fondo Sector/Mercado

Variable Variable

Invierte en las 500 empresas mas

VOO Vanguard S&P 500 Estados Unidos EE.UU.
CSPX iShares Core S&P 500 grandes por capitalizacion bursatil de EE.UU.
EE.UU. JETS US Global Jets ETF Industrias Aéreas a nivel Global EE.UU.
IUE iSh P E t torE Stico / Est i EE. . INVESCO E NASDAQ-100
UES iShares S&P 500 Energy Sector  Sector Energético / Estados Unidos uu EQAC QQQ Q Nasdag-100 EE.UU.
Sh 8P 500 Fi - UCITS ETF ACC
iShares inancials
i i i INVESCO S&P 500 UCITS ETF
IUFS Sector Sector Financiero / Estados Unidos EE.UU. SPXS oo ETF Inverso S&P 500 EE.UU.
iShares S&P 500 Health Care o , ;
IUHC Sector Sanitario / Estados Unidos EE.UU.
Sector
iShares S&P 500 Information o .
1UIT Sector Tecnoldgico / Estados Unidos EE.UU.
Technology Sector

iShares Edge MSCI World . .
. . Compaiias de menor volatilidad
MVOL Minimum Volatility UCITS ETF . EE.UU.
USD relativas a Mercados Desarrollados

. . . Tecnologia / M. Emergentesy
RBOT iShares Automation & Robotics EE.UU.
Desarrollados

iSh Edge S&P 500
. I ares g'e. Compaiias de Estados Unidos de
SPMV Minimum Volatility UCITS ETF o L EE.UU.
USD gran capitalizacion

Desempeiio en el MGC

Desempeio ETFs ANVAL Asset
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Glosario del MGC
Nombres y referencias ETF de Renta Variable

ETF Tipo: Renta

Nombre del Fondo

ETF Tipo: Renta

) Sector/Mercado ) Nombre del Fondo Sector/Mercado Regién
Variable Variable
CEMA iShares MSCI EM Asia UCITS Empresas asiaticas de Mercados Globaly Mercados 5 zires G MEEI B UETE Emsmsss o pefes chemm repak . »
ETF USD Emergentes Emergentes CEUU Europa y Asia/Pacifico
ETF USD Hedged Europa
. Globaly Mercados
EIMI iShares Core MSCI EM Mercados Emergentes E "
I mergentes ICHN iShares MSCI China UCITS Empresas chinas Europa y Asia/Pacifico
. Energias Limpias / M. Emergentes y Global y Mercados
INRA iShares Global Clean Energy Desarrollados Emergentes
g IDSE iShares MSCI Europe SRI UCITS ASG / Europa Europa y Asia/Pacifico
ISAC iShares MSCI ACWI M. Emergentesy Desarrollados = 02 Y Mercados
’ 8 Y Emergentes iShares Core MSCl Japan IMI Inversién directa en companiias ) -
. IJPA . Europa y Asia/Pacifico
iShares Edge MSCI World Value X . Globaly Mercados UCITS ETF japonesas
IWVL Factor Varios sectores / Estados Unidos Emergentes
| g SUAS iShares MSCI USA SRI ASG / Estados Unidos Europa y Asia/Pacifico
Raetrea las 30 empresas mas |
R . Globaly Mercados
CFMITNIPCO S&P IPSA representativas de | mercado bursaitl
K Emergentes
Chileno
: . L Globaly Mercados
4BRZ iShares DE Invest Acciones brasilefias
Emergentes
DPYACO ISHARES DEVELOPED Acciones de mercados desarrollados  Global y Mercados
MARKETS a nivel global Emergentes N

Desempeno ETFs

Desempeiio en el MGC
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ETF de Renta Variable | EE.UU.

Sector aéreo (JETS) destaca en Agosto con la mayor apreciacion, y se ubica en terreno
positivo durante el ano.

Desempeiio accionario Mensual en USD*
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VIGILADO

Desempeiio accionario Aio Corrido 2025*
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* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.
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ETF de Renta Variable | Europa y Asia/Pacifico

Renta variable China (ICHN) con el mejor desempeno en Agosto, seguido por Japon (1JPA).
China (ICHN), se mantiene como el mejor en el ano.

Desempeiio accionario Mensual en USD* Desempefio accionario Aio Corrido 2025*

ICHN 6,3% ICHN 31,1%

IJPA 6,2% IJPA 19,6%

IDSE 13% CEUU 16,9%

SUAS 12% IDSE 12,8%
Glosario del MGC |
o [¢) 0, -
3 CEUU 0,6% SUAS 6,2% ETF Renta Variable
°
>

AVAL Asset

Casa de Bolsa Management

* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.



ETF de Renta Variable | Global y Mercados Emergentes

Latinoameérica destaca en apreciaciones con Brasil (4BRZ) y Chile (CFMITNIPCO), y se ubican

como los mejores a nivel de ano corrido.

Desempeiio accionario Mensual en USD* Desempeiio accionario Ao Corrido 2025*
IWVL 5,7% IWVL 23,7%

EE lSAC . ],9% EIMI - ]9,7%

o Glosario del MGCI
< CEMA 18% ISAC 14,0% ETF Renta Variable
(C]

S

AVAL | rccet

Casa de Bolsa Management

* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Glosario del MGC
Nombres y referencias de cada ETF de Renta Fija

ETF Tipo:

Renta Fija

CBUO

CBU7

CYBA

DTLA

EMCA

EMGA

FLOA

HLQD

HYGU

1BO1

Sector/Mercado

Bonos del Tesoro a 7-10 anos
Bonos del Tesoro a 3-7 anos

Bonos gubernamentales y de bancos

politicos chinos denominados en Yuanes
Bonos del Tesoro de EE. UU. a largo plazo

Bonos corporativos denominados en USD /
M. Emergentes

Bonos gubernamentales en moneda local
de mercados emergentes

Bonos corporativos con vencimiento a
corto plazo

Bonos corporativos estadounidenses con
cobertura contra tasas de interés.

Bonos corporativos de alto rendimiento

europeos, cobertura en USD

Bonos Gubernamentales [ Estados Unidos

ETF Tipo:

Renta Fija

IBTA

IDTP

IHYA

IMBA

IUAA

JPEA

LQDA

SDHA

SDIA

WIAU

Sector/Mercado

Bonos del Tesoro a 1-3 afos
Bonos gubernamentales vinculados a la

inflacion en Estados Unidos
Bonos Corporativos de alto rendimiento

Valores respaldados por hipotecas en EE.

uu.
Bonos agregados de EE. UU.

Bonos denominados en USD / M.
Emergentes
bonos corporativos con grado de inversion

denominados en USD
Bonos Corporativos [ Estados Unidos

Bonos Corporativos / Estados Unidos y
Canada
Bonos corporativos de alto rendimiento

degradados (“angeles caidos”)

CBU7?

Desempeio ETFs

Desempeiio en el MGC

AVAL | psce

Casa de Bolsa Management




SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
VIGILADO DE COLOMBIA

ETF de Renta Fija | Soberanos

Bonos de paises emergentes (EMGA - JPEA) como la renta fija de mejor desempeno a
nivel ano corrido, por encima de pares estadounidenses.

Desempeiio accionario Mensual en USD*

EMGA

JPEA

CBUO

IDTP

CBU7

IBTA

IBO1

0,4%

0,8%

1,5%

1,4%

1,3%

1,3%

2,2%

EMGA

JPEA

CBUO

IDTP

CBU7

IBTA

IBO1

Desempeiio accionario Aio Corrido 2025*

13,3%

3,7%

2,9%

8,6%

6,2%

6,2%

5,8%

Glosario del MGC |
ETF Renta Fija

AVAL | psce

Casa de Bolsa Management

* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.
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ETF de Renta Fija | Corporativos

Bonos de alto rendimiento de corta duracién (SDHA), con el mayor rendimiento en
Agosto. Titulos corporativos de alto rendimiento (IHYA), los mas rentables del ano corrido.

Desempeiio accionario Mensual en USD*

SDHA

IHYA

EMCA

SDIA

LQDA

FLOA 0,4%

0,6%

1,3%

1,2%

11%

IHYA

SDHA

EMCA

LQDA

SDIA

FLOA

4,4%

3,3%

5,3%

Desempefio accionario Ao Corrido 2025*

6,9%

6,6%

1%

Glosario del MGC |
ETF Renta Fija

* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Glosario del MGC
Nombres y referencias de cada ETF Commmodities & Criptomonedas

SGLD

Invesco Physical Gold ETC

Replica el precio al contado del oro a través de certificados
garantizados en oro fisico.

ETFs

IAUP

iShares Gold Producers UCITS ETF

indice compuesto por companias relacionadas con
actividades relativas a la exploracion y producciéon de oro.

COPX

Global X Copper Miners ETF

Proporciona a los inversores acceso a una amplia gama de
empresas mineras de cobre.

LT

Global X Lithium & Battery Tech ETF

Invierte en empresas de todo el ciclo del litio, incluida la
mineria, el refinamiento y la produccién de baterias.

URA

Global X Uranium ETF

Acceso a una canasta de empresas involucradas en la
extraccién de uranio y la produccién de componentes
nucleares.

IBIT

iShares Bitcoin Trust ETF

Replica el rendimiento del precio del Bitcoin.

Desempeio ETFs

Desempeiio en el MGC

AVAL | psce

Casa de Bolsa Management




ETF de Commodities & Criptomonedas

El Oro se ubica como el mejor activo de inversion en Agosto. IAUP y GOAUCO con
apreciaciones de doble digito.

Desempefio accionario Mensual en USD* Desempefio accionario Aino Corrido 2025*
SGLD I 4,5% COPX - 30,8%
URA I 3,3% IBIT . 14,7%
wO
[a]
s
>

AVAL

Casa de Bolsa

* Desempefio % calculado en USD, en el mercado de Origen.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

SQm*
Empresas CMPC
Latam*

CAP
Compafiia Sudamericana de Vapores
Vifia Concha y Toro
Empresas COPEC
Colbun
Enel Chile
Enel Americas*
Engie Energia

SMU Chile
Inversiones aguas Metropolitanas
Aguas Andinas
Itat Chile
Santander Chile
Parque Arauco
Plaza
Embotelladora andina
Banco de Chile *

Banco de Crédito e Inversiones
Cencosud Shop
Falabella*
Compaiia Cervecerias Unidas
Quifienco
Ripley Corp.
Cencosud*

Empresa Nacional de Telecomunicaciones

Precio Objetivo

55.188
2.126
20
6.584
62
1.437
7.793
158
72
107
1.161
3.318
209
935
381
14.022
57
1.977
2.072
3.581
128
34.227
1.917
3.877
6.757
3.464
333
2.591

Max

63.700
2.786
24
7.329
75
1.750
10.000
172
80
120
1.290
3.900
220
960
400
15.500
60
2.230
2.300
4.000
140
40.000
2.100
4.500
7.890
3.464
350
3.000

48.587
1.760
16
5.400
53
1.296
6.865
142
62
99
1.050
2.700
200
895
344
11.529
51
1.673
1.802
3.300
102
27.840
1.707
2.710
4.922
3.464
300
1.810

Potencial de valorizaciéon en el MGC
Recomendaciones de Bloomberg

Compra

75%
50%
90%
57%
60%
29%
36%
1%
78%
43%
50%
22%
100%
75%
80%
86%
38%
73%
73%
54%
33%
60%
33%
33%
33%
33%
25%
40%

Mantener

25%
50%
10%
43%
20%
71%
64%
29%
22%
57%
50%
56%
0%
25%
20%
14%
63%
18%
27%
46%
56%
30%
56%
47%
42%
67%
75%
53%

0%
0%
0%
0%
20%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
22%
0%
0%
0%
0%
0%
9%
0%
0%
11%
10%
11%
20%
25%
0%
0%
7%

Potencial

Precio Actual -

CLP

37.388,0
1.536,5
14,9
5.140,0
50,2
1.203,0
6.587,2
135,0
62,0
93,0
1.010,0
2.910,0
183,0
854,0
349,0
13.026,0
55,0
1.960,0
2.068,8
3.600,0
128,7
34.999,0
1.965,0
4.074,0
7.285,9
3.765,0
370,0
2.890,0

de
Valoracion

38%
33%
28%
23%
19%
18%
17%
16%
15%
15%
14%
14%

9%

9%

8%

3%

1%

0%
-1%
-1%
-2%
-2%
-5%

Cifras en CLP

AVAL

Casa de Bolsa
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Potencial de valorizacion en el MGC

Recomendaciones de Bloomberg

Precio Objetivo -

Precio Actual - FEE

Estados Unidos USD Compra Mantener USD de y
\/aloracién
GE Health Care Technology 88 106 73 76% 24% 0% 71
Amazon 261 306 190 91% 9% 0% 214 22%
Nubank 14 19 9 57% 30% 13% 12 19%
Bank of America 53 59 46 77% 23% 0% 46 17%
Pfizer 29 38 23 43% 54% 4% 25 17%
The Coca-Cola Company 79 85 72 88% 13% 0% 69 15%
Apple 231 280 139 59% 36% 5% 203 14%
Uber 101 120 76 76% 24% 0% 89 13%
Petrobras (ADR) 15 17 12 72% 28% 0% 13 13%
Alphabet 219 250 180 84% 16% 0% 195 13%
Meta 858 1086 658 89% 10% 1% 763 12%
Berkshire Hathaway Inc Class B 520 597 485 33% 67% 0% 464 12%
Citibank 102 124 82 77% 19% 4% 92 12%
General Electric 291 321 254 82% 18% 0% 272 7%
JP morgan 307 350 235 50% 41% 9% 291 5%
Nike 78 115 38 52% 43% 5% 74 4%
Johnson & Johnson 177 193 155 50% 50% 0% 171 4%
Nvidia 184 250 100 89% 10% 1% 178 3%
Tesla 303 500 19 42% 32% 26% 309
Ford 11 16 8 15% 59% 26% 11
Cifras en USD

AVAL ‘ Asset

Casa de Bolsa Management



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Multiplos en el MGC

Banco Itau Chile, por debajo de su valor en libros, siendo también una de

las empresas de menor cotizacidon respecto a sus ganancias.

Multiplo Precio / Valor en libros

Cifras en veces
Latam
Embotelladora Andina
Banco de Chile
Banco Santander Chile
SQM
Falabella
Cencosud
Aguas Andinas
Cia. Cervecerias Unidas
Plaza
IPSA
Parque Arauco
BCI
Cencosud Shop
SMU Chile
Enel Chile
Vifia Concha y Toro
Aguas Metropolitanas
Ripley
Colbun
Engie Energia
Itau Chile
Quifienco
Copec
Enel Américas
Empresa Nacional Telecom.
Empresas CMPC
CAP
Fuente: Bloomberg Sudamericana de Vapores

16,44

Muiltiplo P/E
Cifras en veces

Enel Chile

Cencosud

SQM

SMU Chile

Aguas Andinas
Falabella

Parque Arauco

Cia. Cervecerias Unidas
Aguas Metropolitanas
Embotelladora Andina
Empresas CMPC

Enel Américas

IPSA

Latam

Cencosud Shop
Empresa Nacional Telecom.
Banco de Chile

Ripley

Vifia Concha y Toro
Banco Santander Chile
Colbln

BCI

Copec

Plaza

Itau Chile

Quifienco
Sudamericana de Vapores
Engie Energia

CAP

34,76

AVAL

Casa de Bolsa

Asset
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VIGILADO

Multiplos en el MGC
IPSA con Dividend Yield del 3,5% y EV/EBITDA de 8,4x

Multiplo EV/EBITDA Dividend Yield 12 meses

Cifras en veces
Ripley

Parque Arauco
sQMm

Quifienco

Enel Chile
Cencosud Shop

Aguas Andinas

Cencosud
Embotelladora Andina
SMU Chile _
Aguas Metropolitanas
Vifia Concha 'y Toro Colbdn
IPSA

Aguas Metropolitanas
Falabella

Cia. Cervecerias Unidas
Empresas CMPC

Embotelladora Andina

Colb IPSA
ebun SMU Chile
Plaza Empresas CMPC
Copec BCI

Engie Energia
Latam

Enel Américas
CAP

Empresa Nacional Telecom.
Fuente: Bloomberg

13,9
131

Cifras en porcentaje

Sudamericana de Vapores
Quifienco

Empresa Nacional Telecom.
Banco de Chile

Enel Américas

Enel Chile

Cencosud Shop

Banco Santander Chile

Aguas Andinas

Copec

Engie Energia

Itau Chile

Vifia Concha y Toro
Cia. Cervecerias Unidas

Parque Arauco
Latam

Plaza

Ripley
Falabella
Cencosud

10,4

AVAL | psce
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Multiplos en el MGC

Pfizer con menor multiplo de valor frente a sus pares (GE Healthcare y
J&J), por menor crecimiento esperado, luego del “boom” en pandemia.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Muiltiplo Precio / Valor en libros

Cifras en veces
Apple
Nvidia
General Electric Company
Tesla
Coca-Cola
Meta
Uber
Nike
Nubank
Amazon
Alphabet
Johnson & Johnson
GE Healthcare Tec.
JP Morgan Chase &Co
Berkshire H.
Pfizer
Bank of America
Petrobras
Ford
Citigroup

Fuente: Bloomberg

Muiltiplo P/E
Cifras en veces
Tesla
Nvidia
General Electric Company
Uber
Nike
Amazon
Apple
Nubank
Meta
Alphabet
Berkshire H.
Coca-Cola
Johnson & Johnson
JP Morgan Chase &Co
Bank of America
Citigroup
GE Healthcare Tec.
Pfizer
Ford
Petrobras

5,6

209,0

AVAL

Casa de Bolsa
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Estrategia de inversion en Renta Variable

Top Picks MGC 2025

iShares Bitcoin

Trust ETF

IBIT

10,0% Shares Core S&P

500 UCITS ETF

Invesco Physical

i
CSPX
Gold ETC - ETF 30,0%

Jore MSCI

EM IMIUCITS ETF

Berkshire Hathaway Inc.

Clase B

AVAL

Casa de Bolsa

Asset
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cQuiénes somos?

Aval Casa de Bolsa, la comisionista de bolsa del Grupo Aval

Juan David Ballén
Director de Analisis y Estrategia
juan.ballen@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22622

N
L]

Nicolas Aguilera Peina

Analista Il de Renta Fija
nicolas.aguilera@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22710

Carlos David Alape

Analista Il de Renta Fija
carlos.alape@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22603

I

P’

Isis Eliana Delgado

Practicante de Renta Fija
eliana.delgado@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22793

omar.suarez@avalcasadebolsa.com daniel.bustamante@avalcasadebolsa.com harold.rubio@avalcasadebolsa.com
+(601) 606 21 00 Ext. 22619 +(601) 606 21 00 Ext. 22703 +(601) 606 21 00 Ext. 22636

Omar Sudrez Daniel Bustamante 3 Harold Stiven Rubio
Gerente Estrategia Renta Variable Analista Il de Renta Variable » Analista Il de Renta Variable

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningtin instrumento financiero, ni es un compromiso de Aval Casa de Bolsa S.A. para entrar en
cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacién del mercado por parte del Area de Analisis y Estrategia. La informacién contenida se presume confiable, pero Aval Casa de Bolsa
S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido, la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Ginicamente con propdsitos informativos. Las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Aval Casa de Bolsa S.A. Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado

Financiero Aval.

AVAL | psce
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Contactenos

analisis.estrategiaCB@avalcasadebolsa.com

Siguenos:

@ Aval Casa de Bolsa
X @AvalCasadeBolsa

% f in Aval Casa de Bolsa

& www.avalcasadebolsa.com

Bogota

t. (601) 606 21 00

d. Cra 13 No 26-45, Oficina 502

Edificio Corficolombiana

Medellin

t. (604) 604 25 70
d. Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

t. (602) 898 06 00
d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

Bucaramanga

t. (607) 647 07 10
d. Cra 27 No 36-14, Piso 10

Barranquilla

t. (605) 368 10 00
d. Cra 52 #74-56, Oficina 803
Torre Banco de Occidente
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Andlisis y Estrategia de Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa (“Aval Casa de Bolsa”). Este informe, y todo el material que incluye, no fue
preparado para una presentacion o publicacidon a terceros ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este
informe esta dirigida inicamente al destinatario de esta y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario, se le notifica que cualquier copia o distribucién que se haga de
este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Aval Casa de Bolsa no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad o
integridad de la informacion presentada, de modo que Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES. POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR
NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS
AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES,
ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero, y tampoco es un compromiso por parte de Aval Casa de Bolsa de entrar en
cualquier tipo de transaccion. Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION Y SE HACEN CON BASE EN UN ANALISIS
TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE(S) DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU
COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participd en la realizaciéon de este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando el analisis presentado en este
informe. En consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme a las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.
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