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DONVIVIENDON

Cifras en COP. Informacién con la especie Preferencial

Davivienda presenté resultados NEGATIVOS durante el 1T24, en linea con las expectativas
del mercado.

Recomendacion Mantener
El banco presentd nuevamente Pérdida Neta, esta vez por COP -288 mil MM para el 1724, ) o
ubicando un ROE 12 meses en -5,9%, luego del 8,5% en 1123 y -2,4% en el 4723, JrEee G Eive 24.900
Este fuerte retroceso fue consecuencia principalmente de: 1) Persistencia de Altos niveles de MarkeECap:(BN) 9.9
Provisiones (+67,9% A/Ay +1,8% T/T) jalonados principalmente por el deterioro importante en Oltimo Precio 92380
la Cartera de Consumo, evidenciado en su Calidad de Cartera, pasando de 4,2% en 1123 a
6,0% en 1724; 2) La caida relevante de los Ingresos por Intereses (-9,5% A/A y -4,0% T/T) YTD (%) +15,2%
especialmente por menores ingresos percibidos de la Cartera de Consumo (-15,8% A/A y -
1,0% T/T) en linea con el perfil conservador del banco, mayores castigos de cartera y la baja P/B 0,69

actividad econémica en Colombia. Consideramos que la mayoria de los indicadores
estarian proximos a su punto de inflexidn, como en la Calidad de Cartera de Consumo que
pasdé de 7,0% en 4723 a 6,0% en 1724, lo cual, supondria que, con entorno inflacionario
menor, politica monetaria mas flexible y mayor dinamismo econémico, Davivienda
podria empezar a recuperarse de manera paulatina a partir del segundo semestre del

Accion PF Davivienda

Grdéfica 2. Cifras en COP.
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Fuerte presion sobre el Margen Financiero Bruto (-13,9% A/A): En parte, gracias al inicio
del ciclo de reduccién de tasas de interés, las tasas de referencia de los CDT's han
empezado a descender, lo que permitid cierta reduccidn sobre los Egresos que estos
productos generan (-4,2% T/T), sin embargo, a nivel anual adn hay presiones
importantes (+10,3%). No obstante, lo anterior logrd ser parcialmente mitigado por
menor fondeo via Depésitos a la Vista: Cuentas Corriente -6,1% A/A y -7,0% T/T y de
Ahorro (-39,1% A/A) que junto a la fuerte desaceleracién anual de la Cartera Bruta (-
6,5% A[A y -0,3% T/T), llevaron a una caida importante sobre los Egresos por Interés (-
6,1% A/Ay -7,0%T/T).

Ahora bien, aunque los Egresos disminuyeron, los Ingresos por Intereses |lo hicieron en
una mayor proporcion (-9,5% A/A), principalmente por la estrategia de menor emisién
de créditos personales, por una politica de colocacién de créditos mds conservadora y
un bajo dinamismo econdmico en Colombia, lo que llevd a una contraccién
nuevamente de la Cartera de Consumo (-15,8% A/A y -1,0% T/T). Este declive se
evidenci6 en la fuerte caida tanto del Margen Financiero como del NIM que se ubicd en
5,7% 1724 (-45pbs A[A 'y -17pbs T/T).

Provisiones no ceden espacio: Si bien el banco inicié6 una postura mds conservadora
desde el 2023, luego de observar deterioros importantes en la Calidad de Cartera. Esta
politica aln no le permite disminuir los altos niveles de Provisiones (+67,9% A/A), aunque
es importante recalcar que evidenciamos signos de moderacion trimestral con un +1,8%
en 1724 frente a los crecimientos trimestrales anteriores: +46% 2723, +7% 3723 y +5,5%
4723, lo que podria indicarnos que la presién estaria cerca de tocar techo. Estas altas
Provisiones y menor dinamismo de la Cartera llevaron a que el banco presentara COP
288 mil MM de Pérdida Neta y un deterioro importante del Costo de Riesgo que se ubicd
en 4,9% (+228pbs A/A y +54pbs T/T), muy por encima de su promedio histérico.
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ROE 12 meses y Provisiones Acumuladas
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Niveles de mora, mayor deterioro en Cartera de Consumo
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NIM 12 meses vs. CoR 12 meses

° ° °
P rOVI S I O n e S n O C e d e n e S p G C I O Grdfica 5. Cifras en %. NIM: Margen Neto de Inversiones. CoR: Costo de Riesgo= Gasto Provisiones LTM [ Cartera Bruta
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+ Nuevamente Pérdida Neta, pero con indicadores de Solvencia holgados: El emisor ha

venido presentando Pérdida Neta desde los COP -364 mil MM en 3723, COP -270 mil § %
MM en 4T23, y finalmente COP -288 mil MM para este trimestre, lo que implicé el s > 3 o
declive importante sobre el ROE 12 meses que pasé del +8,5% en 1T23 al -5,9% en 1724, = 3
el mds negativo de su historia desde que cotiza en bolsa. No obstante, el banco

siempre ha mantenido niveles saludables de Solvencia y una diferencia holgada 5 7%
frente a los Minimos Regulatorios, incluso luego de la implementacion de los '
Requerimientos mds rigurosos de Basilea lll, donde a 2024 debian tener un indicador e S« 8 8 s 9 2 8 = s 20%
minimo de Solvencia Total de 11,5%. Actualmente, Davivienda logré un indicador del ¥ x £ § § & E & § & E

14,6% en 1724, con una diferencia frente al regulatorio de 313pbs. Es importante NIM 12 Meses
considerar que esta holgura también estuvo jalonada gracias a la ejecucion de la .. .

prlmel’(] porte del Progromo de EmISIGn de ACCIOneS’ IO que le generé un Incremento gggg%!fgsr:nigc!lxgi?:tzlu:;I;grlrtwgi!)Técnico/Activos Ponderados por Nivel de Riesgo
en el patrimonio por ~COP 720 mil MM: COP 548 mil MM por Acciones Ordinarias y COP 18,6%

172 mil MM por las Preferenciales. Y finalmente, una medida de no distribucién de
dividendos durante el 2024.

Costo de Riesgo 12 Meses

14% 14,6%

Durante el 1T24 se dio la Primera Emision de Acciones de un programa autorizado por
la Asamblea de Accionistas que se realizard durante ~5 afos, a través de diferentes

n,5%
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iniciativas. La emision finalizé satisfactoriomente con el 100% de cumplimiento: 27,4 9,0% \ " |
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2| * La cartera social representa el 69,3% (COP 12,3 BN) del total de la cartera sostenible D S A B IR I I
(+23% A/A +4% T/T), prlnClpOlmente en I(]S Iine(]s VIS y VIS MUJer Adem(]s, a trGVéS del e Rel. Solvencia Total Actual Davivienda Minimo Regulatorio Solvencia Total
programa Emprende Pais, los clientes empresariales han recibido mentorias para Rel. Solvencia Total Estimada 4

deSOrrO”Or hererlentGS y COpGC'deeS que |eS pel’mltll’(]n crecer sus negOC|OS. Fuente: Bloomberg, Informes Financieros de la Compania. Calculos: Casa de Bolsa SCB
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términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa
una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y
Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa.
En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propositos
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Economicas de Corficolombiana S.A. (”Corflcolomblclna”) y el drea de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publlcocmn a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, |ncluyendo las disposiciones
del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida unicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del
mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente. La informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia
explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad
alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cdlculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso
previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE,
NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINIGN ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI
GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS,
BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion
contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPG(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME
CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE
HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS)
ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES,

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU
MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO,
PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA
RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participo en la realizacion de este
informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que estd
efectuando el andlisis presentado en este informe, en consecuencia, el posible
conflicto de interés que podria presentarse se administrard conforme las
disposiciones contenidas en el Codigo de Etica aplicable.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Credito Publico, razon por la cual mantiene inversiones en titulos
de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su
portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO,
SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval
Accionesy Valores S.A.
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