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Récord en Utilidad Neta en el inicio de aio

Terpel presento resultados POSITIVOS en el 1T22, por encima de las expectativas del mercado, con la Utilidad
Neta ubicAndose en su mayor nivel histérico. Los ingresos presentaron un comportamiento positivo, favorecidos
por mayores volumenes en todos los paises, sobresaliendo el negocio de aviacién, acompafiado de un incremento en
los precios de los combustibles en Colombia y Panama. A nivel de lubricantes, se dieron presiones en costos y gastos
operacionales dada la escasez en materias primas. En medio de lo anterior, el EBITDA registr6 un comportamiento
positivo (+17,3% A/A 'y +36,2% T/T), llegando a un maximo histérico de COP 383 mil MM, acompafiado de un margen
del 5,1%, el cual mostr6 contracciones anuales. A nivel no operacional sobresale el aumento en gastos financieros,
con un 80% de la deuda atada al IPC. La compafiia mencion6é que una posible recompra de acciones se encuentra
bajo revisién interna.

Hechos relevantes 20 de mayo de 2022
e Colombia favorecida por volumen vy precio: Los ingresos
operacionales presentaron un buen comportamiento (+44,1% A/A), terpel

debido a un volumen con variaciones de dos digitos (+19,5% A/A) hasta

599,1 MM galones, soportado en una mayor movilizacion en el pais,

reactivacion econémica y mayores ventas en zona de frontera con Informacién especie
Venezuela. Este desempeiio estuvo acompaiiado de un entorno de Cifras en COP
mayores precios de los combustibles. Sobresale el negocio de aviacion,

dada una mayor demanda en el transporte de pasajeros y de carga junto  Precio Objetivo 14.000
a mayores precios del Jet Fuel, producto no regulado en Colombia. A
nivel de lubricantes, se registraron presiones en margenes por escasez ~Recomendacion Sobreponderar
en materias primas y efectos cambiarios, contrarrestado parcialmente por
una mayor eficiencia en la formulacién de lubricantes y el traslado gradual ~Market Cap. (BN) 16
de precios al consumidor. )
Ultimo Precio 8.870
e Panamd mantiene senda positiva: El crecimiento en volimenes
(+18,3% A/A) hasta los 70,3 MM de galones estuvo acompafiado de un  YTD (%) 14,2%
mayor nivel de precios de los combustibles, lo cual permiti6 que los
ingresos presentaran un incremento significativo (+83,5% A/A). A nivel de  Potencial Valorizacion 57,8%

volumen, la evolucién favorable ha estado enmarcada en menores
restricciones de movilidad, reflejado en el segmento de EDS, que aporta
el 72% del volumen. Aunque el segmento de industria presenté una
contraccion anual del 14% tras la pérdida de un cliente del sector de  Grafica 1. EBITDA y Margen
transporte, la compafia extendié por 2 afios un contrato con el cliente

“‘Minera de Panama” y agreg6 clientes al portafolio en el segmento de mmm EBITDA Margen EBITDA (eje der.)
aviacion, sumado a la incursion en el negocio de bunkering. 500 8%
. =7 Ve - 7 e 7%
e Peru y otros paises: La reactivacién econémica en Peru permitié que los 400 6%
volimenes se ubicaran en 17,9 MM de galones (+27% AJ/A), con los §300 59
ingresos creciendo un 63,7% AJ/A. Lo anterior acompafiado de una g o~ 4%

(]
recuperacion en los volumenes del segmento de aviacién, con la inclusion 5200

de nuevas aerolineas al portafolio de clientes y la reactivacion de vuelos & 100 2%
internacionales. A nivel de lubricantes, se present6é un fenémeno similar al “ 0 g 1%
de Colombia, donde las presiones en los costos, dado aumento en el 0%
precio de las materias primas, fueron compensadas por mayores precios  -100 -1%
de venta. En otros paises, sobresale Republica Dominicana donde el
volumen de aviacion super6 niveles pre pandemia.
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Fuente: Informes Financieros Terpel.

Resumen resultados financieros i
Calculos: Casa de Bolsa
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Fuente: Informes financieros Terpel. Calculos: Casa de Bolsa SCB
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Flujo de Caja vy niveles de deuda: A nivel de Flujo de Efectivo, este estuvo inicialmente beneficiado por una mejor
dinamica del EBITDA, contrarrestado principalmente por incrementos en las necesidades de recursos para capital de
trabajo debido a mayores precios de los combustibles y el pago de dividendos en efectivo. Asi las cosas, la compafiia
finalizo el trimestre con un nivel de efectivo de COP 376 mil MM frente a los COP 706 mil MM del cierre del 2021.

A nivel de endeudamiento, el indicador Deuda Neta / EBITDA se ubic6 en 2,0x frente al 1,8x del 2021. Cabe recordar
gue el 80% de la deuda esta indexada al IPC, lo cual ha generado presiones alcistas en gastos financieros. Esta
indexacion esté en parte justificada por el mecanismo de reconocimiento en el margen del segmento mayorista, el cual
se actualiza anualmente en junio via inflacion. Respecto al perfil de vencimientos de la deuda, la compafia estima re
perfilar los COP 548 mil MM que vencen en 2023.

Puntos destacados de la conferencia:

oAl corte de marzo del 2022, las inversiones se ubican en COP 78 mil millones, enfocadas en la
modernizacién y expansion de la red de EDS y Servicios de Conveniencia. Parte de estas inversiones estan
alineadas con lo exigido por el Ministerio de Minas y Energia en cuanto al cumplimiento de estandares ambientales
de la infraestructura de distribuidores mayoristas y minoristas, lo cual implica inversiones para cumplir con la
normatividad dentro de un periodo de transicion al 2026.

el a compaiiia lanzé su nuevo programa de fidelidad “Viva Terpel”, el cual cuenta con 585 mil clientes inscritos,
con la meta de llegar a 1,7 MM en 2022. Ademas, esperan que el volumen fidelizado en EDS pase del 22% actual al
34% al cierre de afio.

eRespecto a Voltex Colombia, se realiz6 la apertura de 5 puntos nuevos de recarga en carreteras, llegando a un
total de 10 puntos de recarga, con el objetivo de finalizar el afio con 30 puntos en carreteras de Colombia. Ademas,
Terpel suministrard energia eléctrica a mas de 400 buses eléctricos en Bogota tras la apertura de dos patios de carga
eléctrica para SITP en la localidad de Fontibon.

eEn marzo del 2022 se realiz6 el lanzamiento de Voltex Ecuador, complementando el lanzamiento de Voltex
Panamé a finales del 2021.

ASG:

* Cabe recordar que, en febrero Terpel realizé la creacion de la sociedad Terpel Ampere, la cual es una nueva
apuesta por la transicion energética, que complementa la llegada de Flux Terpel, pues sera la empresa dedicada al
desarrollo de proyectos de generacién de energia a través de paneles solares fotovoltaicos.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propoésitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.



