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Hechos relevantes

* Resultados operacionales: En el 4T22 los Ingresos consolidados
alcanzaron COP 1,6 BN, representando un incremento anual del 11,3%
y trimestral del 5,5%, con los Costos Operacionales creciendo 19,9%
A/A'y +18,9% T/T, con una menor Utilidad Operacional (-21,5% A/A Yy -
37,6% T/T) y un margen operacional del 19% (-801 pbs A/A y -1.393
pbs T/T).

« Utilidad Neta: En el 4T22 la menor Utilidad Neta de la controladora
(-83,3%) se presentd en medio de mayores gastos financieros debido a
un mayor saldo de la deuda promedio, mayores tasas de interés,
incluyendo indexacion al IPC que representa 40% de su deuda y mayor
impuesto de renta producto del cambio en la tasa impositiva.

* Volumen: En el 4T22 Promigas y su portafolio de compafiias de
transporte en Colombia lograron un volumen de gas natural
transportado de 508 MPCD (+2% A/A) a través de una red de
gasoductos que totaliza los 3.289 kmts, con una capacidad total de
1.153 MPCD. El Sector Industrial y Doméstico estuvo favorecido por
mayores consumos de Yara (sector petroquimico) y la demanda no
regulada atendida por Surtigas. Sector Termoeléctrico con reduccion
en despachos por altos aportes hidricos en el 4T22, sumado a la
entrada de refuerzos en la interconexion eléctrica.

« Deuda: Al cierre del 2022 la deuda consolidada se ubic6 en COP 9,05
BN, (+36% A/A), con un el costo de deuda promedio de 11,6% frente al
6,23% del cierre del 2021.

* Resultados Anuales: En el 2022 los Ingresos consolidados
alcanzaron COP 6 BN, representando un incremento del 16% A/A,
mientras que la Utilidad Neta de la Controladora lleg6 a COP 998 mil
MM (-9,2% A/A), reflejando un incremento en los Gastos Financieros
por el mayor saldo de deuda promedio y mayor IPC, junto a una mayor
tasa impositiva (33% vs 31% en 2021).

* Otros: 1) En diciembre de 2022 se actualizaron las tarifas de
Transoccidente con la primera aplicacion que contempla la nueva tasa
de descuento y la pesificacion. Las tarifas de Promigas, Promioriente y
Transmetano fueron actualizadas en el 3T22; 2) Actualizacion tarifaria
en diciembre por vida util normativa de Transoccidente. Respecto al
pago de dividendos, la Asamblea aprobo la distribucién de COP 516 /
accion, valor igual al distribuido un afio atras.

Resumen resultados financieros
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Grafica 1. Transporte de Gas Natural
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Fuente: Informes financieros Promigas.

Promigas
Var % 11T | Var % AlA
Ingresos 1.450 1.530 1.614 5,5% 11,3%
Utilidad Operacional 394 496 310 -37,6% -21,5%
Utilidad Neta controladora 265 295 44 -85,0% -83,3%
Margen Operacional 272% 32,4% 19,2% -1323 pbs -801 pbs
Margen Neto 18,3% 19,3% 2,7% -1652pbs  -1554 pbs

Fuente: Informes financieros Promigas. Construccion: Casa de Bolsa SCB

* Casa de Bolsa SCB informa que forma parte del Conglomerado Financiero Aval, por lo cual no tenemos un Precio Objetivo ni una 1

recomendacion frente a la accion de Promigas.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningin momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transaccion, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propoésitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
sera directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.
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