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Respuestas a preguntas frecuentes
Sobre los TIV V-7

Los titulos TIV V son titularizaciones de créditos de vehiculos clasificados como
créditos ordinarios, otorgados a personas naturales por originadores bancarios
y no bancarios, estos son estructurados y emitidos por la Titularizadora
Colombiana. Estos se estructuran sobre una canasta de créditos de diferentes
plazos, cumpliendo con rigurosos criterios de seleccidon donde se selecciona los
créditos de mejor calidad y calificacién, generando una mejor dispersion del
riesgo y un plan de amortizaciones. Los TIV V-7 son la 7 titularizacion de este
tipo.

En total son 3.452 créditos vehiculares por un valor de COP 200 mil millones, los
cuales corresponden en su totalidad al dnico originador de la cartera para esta
emisidn, Banco Finandina. La cartera cuenta con un plazo promedio ponderado
de 66 meses, un plazo restante promedio ponderado de 48 meses, un saldo
promedio de crédito de COP 57,94 millones, y un spread IBR promedio
ponderado de 14%.

Distribucion de la cartera por rango de la tasa

Cifras con corte a abril 8 del 2024
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Distribucion de la cartera por plazo restante

Cifras con corte a abril 8 del 2024
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Fuente: Titularizadora Colombiana, célculos Casa de Bolsa SCB
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Distribucion de la cartera por Loan to Value

Criterios de seleccion
Filtros de deudores y garantias

50%
40%
, 2 ~ . - g 30%
A continuacién, se sefalan los criterios de elegibilidad de los créditos que
hacen parte de la cartera a titularizar en los TIV V-7: 20%
10%
p - - 0%
+ Otorgados a personas naturales, Garantia constituida sobre el vehiculo
objeto del crédito.
+ Denominados en pesos. Tasa IBR. Pagos Mensuales.
+ Seguro de Vida y Seguro todo riesgo.

80% a90% 60%a80% 40%a60% 20%a40% menos del
20%

« El lugar de residencia del deudor debe pertenecer a una zona geogrdfica Distribucion de la cartera por valor desembolsado
. . . Cifras del eje horizontal en COP millones, con corte al 8 de abril del 2024
donde el Administrador Autorizado cuente con abogado externo para
adelantar procesos juridicos. 40%
+ Ingreso del deudor minimo 2 SMLV al momento del desembolso. 35%

« Como minimo en el 95% de los Créditos que conforman el portafolio de
Créditos de vehiculo el deudor debe contar con calificacidon “AA” y como
maximo en el 5% de los Créditos que conforman el portafolio el deudor debe
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contar con calificacién “A”., 20%
« Sin moras de 60 dias en los Ultimos 6 meses. 15%
+ El Deudor no debe estar incluido en listas para el control de lavado de activos 10%

de autoridad nacional o extranjera. 5%
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Fuente: Titularizadora Colombiana, cdlculos Casa de Bolsa SCB
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Criterios de seleccion
Filtros de los créditos a titularizar

Saldo de Capital a la fecha de verificacibn de los criterios maximo
$180.000.000.

Plazo Original Max 78 meses. Plazo Restante Min. 6 meses MAx. 72 meses.

Se debe acreditar la inexistencia de embargos, gravdmenes o limitaciones
de dominio que afecten la libre disponibilidad del activo.

Modelo vehiculos usados mdaximo 5 anos de antigiedad al momento de la
originacion.

LTV de la garantia prendaria para Vehiculos nuevos madaximo el 90% al
momento de la originacion.

LTV de la garantia prendaria para Vehiculos usados Particulares méximo el
80% al momento de la originacion.

No se aceptan créditos cuya garantia pertenezca a los segmentos: Motos y
maquinaria.

Caracteristicas del vehiculo: Usados Max. 35%.

Valor del Vehiculo en la originacion: <=$60MM Participaciéon Max 25%.

Puntaje de originacién Score de Burd: [600-700) 20%, [400-600) 5%, < 400 0%
Clase de Vehiculo: Automévil Particular Méx 60%, Camionetas, Camperos o
Pick Up Min. 35%.

LTV Inicial: (60%,70%] Méx. 35%, (70%,80%] Méx. 35%, (80%,90%] Max. 30% y Mds
del 90% 0%.

Distribucion de la cartera por plazo al vencimiento

Cifras al 8 de abril del 2024
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Distribucion de la cartera por ingresos del deudor

Cifras del eje horizontal en COP millones, con corte al 8 de abril del 2024
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Fuente: Titularizadora Colombiana, cdlculos Casa de Bolsa SCB
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Cobertura y pagos anticipados
Estructuras de cubrimiento

Subordinacion de la Emision: mecanismo por el cual se definen las
prioridades de pago de los titulos de una emisién. La Serie A tiene prioridad
de pago frente a los titulos subordinados

Mecanismo de Cobertura Parcial TC: mecanismo de garantia parcial que
aplica a partir de la Fecha de Emisibn como cobertura de los TIV A. Estd
estructurado para proveer recursos a la Universalidad en los casos en que se
establezca la existencia de un Defecto del Flujo Recaudado. Este serd
equivalente hasta el 2.5% del saldo del Titulo A y solo aplica durante la
vigencia de este.

Exceso de Margen: corresponde al excedente que existe entre los intereses
pagados a los Créditos de Vehiculos y los intereses pagados a los Titulos. Es
utilizado en la estructura a través de la Prelacién de Pagos, es decir, el
margen adicional generado en la estructura hace parte del Flujo Recaudado
de los préstamos, y este flujo se asigna al pago de los rubros de la Prelacién
de Pagos. Conforme avanza la emisién, el Exceso de Margen se concretq, y
los Titulos Subordinados comienzan a ser respaldados por el Capital de los
Créditos de Vehiculo.

Cartera por tipo de vehiculo

Cifras al 8 de abril del 2024

Usado m Nuevo

Cartera por clase de vehiculo

Cifras al 8 de abril del 2024

4% 1%

Automovil m Camioneta = Campero m Camién

Fuente: Titularizadora Colombiana, célculos Casa de Bolsa SCB
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Cobertura y pagos anticipados
Mecanismos y efecto prepago

- Ajuste de Balance de Capital Requerido TIV A [ TIV B: el Ajuste de Balance de
Capital Requerido de los TIV A/TIV B permite garantizar en todos los casos
que el Saldo de Capital Total de los TIV A se mantenga en equilibrio en
relacién con el Saldo de Capital Total de los Créditos de Vehiculos con mora
inferior a noventa (90) dias. En los casos en que se establezca una situacién
de desequilibrio habrd lugar al Pago de Capital Anticipado de los TIV A hasta
llegar a la relacidn inicial de cobertura.

« Causales de Suspension de Pagos: Dan lugar a la realizacion de Pagos de
Capital Anticipado de los TIV A y TIV B en condiciones en que la mora de 30
dias llegue a niveles del 40% (Causal de suspensién por mora) o la mora de
90 dias llegue a niveles del 30% (Causal de suspensién por siniestralidad).

Los prepagos generan cambios en la fecha de pago, el plazo, la vida mediag, la
duracién vy el flujo de interés, haciendo que de darse un prepago todos estos
disminuyan. Razon por la cual se explica que, a pesar de ser un titulo emitido a
4 anos, su duracién sea de 0,71 anos, sujeto al escenario de prepago de 28,2%
de la valoracion.

Cobertura Serie A

Cifras a febrero del 2024
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Fuente: Titularizadora Colombiana, célculos Casa de Bolsa SCB

6



TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

VIGILADOQ SUPERIN

Riesgos asociados a la emision
Factores para tener en cuenta

Antes de tomar una decisidn de inversidn con respecto a los Titulos, los
potenciales inversionistas deben considerar los siguientes factores de riesgo. En
todo caso se aclara que hacia adelante podrian surgir nuevos riesgos sobre los
cuales no es posible predecir los eventos, ni establecer cobmo podrian afectar el
valor econdmico de los Activos Subyacentes de la Emision, la rentabilidad, ni la
capacidad de pago de los Deudores.

Los riesgos principales identificados que pueden afectar el desarrollo de la
Emision son los siguientes: i) Factores macroeconémicos que afecten la
rentabilidad de los Titulos, ii) Riesgo de Crédito de los Créditos de Vehiculo, iii)
Riesgo de Prepago, iv) Riesgo Sistémico, v) Riesgo de Mercado y de Liquidez, vi)
Riesgo Operacional, vii) Riesgo de Tasa de Interés, ademds de Otros riesgos
relacionados con los Créditos de Vehiculos como i) Riesgo de deterioro fisico y
desvalorizacién de las Garantias, ii) Riesgo de disminucién de ingresos de la
Universalidad producto de la modificacion de las condiciones de los créditos
titularizados, iii) Riesgo de Muerte de los Deudores, iv) Dependencia en personal
clave, v) Dependencia en un solo segmento de negocio, vi) Interrupcion de las
actividades del emisor ocasionada por factores diferentes a las relaciones
laborales, entre otros (ver prospecto de informacion).

Distribucion Cartera Consumo Banco Finandina

Cifras con corte a diciembre del 2023

4%

Tarjeta Crédito m Libre inv = Libranza m vehiculo m Otros

indice de solvencia Banco Finandina
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15,20%
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Fuente: Titularizadora Colombiana:, SFC, calculos Casa de Bolsa SCB
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Caracteristicas de la emision
Mercado y especificaciones del titulo

El sector de crédito automotriz se vio impactado por el incremento en las tasas
de interés que ocurrieron en 2022 y 2023, las cuales alcanzaron el 13,25%
después de haber estado en el 1,75% en 2020. Esto contrajo la demanda por
crédito vehicular, reduciendo el crecimiento de la cartera desde el 36% en 2022
hasta el 6% en 2023. Del mismo modo, se vio afectada la calidad de la cartera,
cuyo indice de Calidad de Cartera (ICV) a 30 dias aumentd desde el 3,98% en
2022 hasta el 6,04% en 2023.

Teniendo en cuenta lo anterior y considerando que ya ha comenzado el ciclo
de recortes en las tasas de interés (bajoron desde el 13,25% en diciembre hasta
el 1,75% actual), se espera que el mercado se recupere y pueda volver a sus
cifras promedio, lo cual llevaria el crecimiento de la cartera al 9,3% y el ICV de
30 dias a recuperarse hasta el 5,29%.

La serie por emitir es en Tasa fija a 5 anos (2029), con duracién 0,71 afos
teniendo en cuenta un escenario de prepago de 28,2%. El monto de la emisidn
serd de COP 140.000 millones en la serie A (universalidad de COP $200.000
millones). La titularizacién esté calificada como AAA por Fitch Ratings.

ICV vehicular mayor a 30 dias Banco Finandina
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Fuente: Titularizadora Colombiana:, SFC, calculos Casa de Bolsa SCB
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Crecimiento A/A% Cartera Bruta vs Cartera Vencida
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la comisionista de bolsa de Grupo Aval

Crecimientode la cartera comercial
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Fuente: Titularizadora Colombiana:, SFC, cdlculos Casa de Bolsa SCB 10 :
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Crecimientode la cartera de consumo
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Crecimientode la cartera de vehiculo
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Fuente: Titularizadora Colombiana:, SFC, cdlculos Casa de Bolsa SCB 1 1
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Deterioros (provision) del sector bancario

ROA seCtor banca rio Datos con corte a octubre del 2023
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cQuiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Juan David Ballén José Julian Achury Nicolas Aguilera
juan.ballen@casadebolsa.com.co iose.achury@casadebolsa.com.co nicolas.aguilera@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22622 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22603 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22793

angie.rojas@casadebolsa.com.co

brayan.alvarez@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22703

+57 (601) 606 21 00 Ext. 22636

Omar Sudrez
omar.suarez@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22619

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa
una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y
Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa.
En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa
S.A. Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.

Angie Katherine Rojas i I Brayan Andrey Alvarez

Daniel Bustamante

daniel.bustamante@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22793
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Contdactenos

Siguenos:

o

@ @CasadeBolsaSCB
€@ CasadeBolsaGrupoAval
Casa de Bolsa SCB Grupo Aval

@ www.casadebolsa.com.co

Accede a todos
nuestros informes
escaneando el
siguiente codigo QR

Bogota

t. (601) 606 21 00

f. 755 03 53

d. Cra 13 No 26-45, Oficina
502, Edificio
Corficolombiana

Medellin

t. (604) 604 25 70

f. 32120 33

d.Cl 16 A sur No 43A-49,
Piso 11, Edificio
Corficolombiana

Cali

t. (602) 898 06 00

f.889 0158

d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

Bucaramangq

t. (602) 898 06 00

f.889 0158

d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana
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CasadeBolsa

la comisionista de bolsa de Grupo Aval

ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Economicas de Corficolombiana S.A. (”Corflcolomblclna”) y el drea de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publlcocmn a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, |ncluyendo las disposiciones
del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida unicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del
mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente. La informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia
explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad
alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cdlculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso
previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE,
NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINIGN ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI
GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS,
BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion
contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPG(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME
CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE
HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS)
ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES,

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU
MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO,
PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA
RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participo en la realizacion de este
informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que estd
efectuando el andlisis presentado en este informe, en consecuencia, el posible
conflicto de interés que podria presentarse se administrard conforme las
disposiciones contenidas en el Codigo de Etica aplicable.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Credito Publico, razon por la cual mantiene inversiones en titulos
de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su
portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO,
SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval
Accionesy Valores S.A.
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