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Mensual de Acciones de Junio
Extranjeros anadieron acciones Colombianas a su carrito de compras

Los indices globales presentaron un comportamiento mayoritariamente negativo en Junio. Durante este mes, destacamos los repuntes sobre los
indices de Estados Unidos los cuales continGan valorizandose, al igual que el indice Japonés que cerré de manera positiva: Nasdag con 19.682 pts
(+6% M/M), S&P500 con 5.460 pts (+3,5% M/M), y finalmente el Nikkei con 39.583 pts (+2,8% M/M) en junio. Este nuevo repunte de los indices
Americanos se da principalmente por el buen comportamiento de las empresas tecnolégicas como Microsoft, Apple, Nvidia y Amazon, las cuales
presentaron valorizaciones mensuales de 7,7%, 9,6%, 12,69% y 9,53% respectivamente. Lo anterior acompafiado con una moderacién de los tesoros
Americanos y un dato de inflacidén de Estados Unidos, el cual se ubicé en 3,3% A/A, por debajo del consenso de los analistas, generando “alivio” en los
mercados y expectativas de recorte de tipos por parte de la FED. Por otro lado, el indice CAC 40 de Paris, presentd un retroceso de -6,4% M/M en
medio de incertidumbre electoral dadas en junio, las cuales impulsaron retrocesos en los indices Europeos. Siguiendo esta tendencia bajista, se ubicd
el mercado mexicano con un retroceso del -5,0% M/M, donde las elecciones presidenciales y de representantes del Congreso de dicho pais, dieron
como ganador un gobierno de izquierda, generando incertidumbre e impulsando retrocesos en el indice Mexbol.

En América Latina los mercados cerraron en terreno negativo a excepcion de Brasil, el cual presenté una leve valorizacién en el indice Bovespa de
16% M/M, bajo un escenario de politica monetaria estable, donde el Banco Central de Brasil mantuvo sus tipos de interés en 10,5% después de 7
recortes consecutivos. A nivel local, la bolsa colombiana presenté desvalorizaciones de -1,4% m/m, donde las acciones que presentaron mayor
retroceso fueron PF Corficolombiana (-13,2% M/M), seguida del -7,3% M/M que presentd Celsia y Terpel con -5,3% M/M, sin embargo, destacamos la
especie de PF Cemargos, la cual se valorizd en 11,4% M/M. Asimismo, para el COLCAP destacamos que los Extranjeros fueron los principales
Compradores Netos durante Junio con COP 92 mil MM, siendo las especies de PEl y Ecopetrol nuevamente las preferidas para la estrategia mensual.
Por otro lado, Las AFP’s fueron los mayores vendedores netos, con un volumen de COP - 212 mil MM, optando por reducir su exposicion en Ecopetrol
(COP — 77 mil MM), PEI (COP -53 mil MM) y PF Bancolombia (COP -34 mil MM).
Comportamiento mercados (Mayo 2024) m Comportamiento accionario Efecto Moneda ¢ Rentabilidad USD
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Per(, el mas valorizado de la region en lo corrido del 2024

Comportamiento mercados (Afio 2024) m Comportamiento accionario Efecto Moneda ¢ Rentabilidad USD
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El indice colombiano COLCAP, a pesar de presentar una desvalorizacién mensual de - 1,4% M/M, continGa ubicédndose como uno de los
indices mas valorizados de la region, con un 15,5% de valorizacion en lo corrido del 2024. Esta correccion estuvo influenciada, en parte, por
el periodo Ex dividendo de Ecopetrol, en donde la Asamblea General de Accionistas de la compania decretb el pago de COP 312 por accidn
diferido en dos cuotas, la primera cuota se pagd en abril y la segunda cuota se pagd el 26 de junio de 2024, lo anterior acompanado a la
volatilidad de los precios del petréleo, ocasioné desvalorizaciones en la accién de -1,7%M/M. Adicionalmente, la disminucién mensual del
COLCAP, estuvo influenciada por desvalorizaciones de las especies de ISA (-4,9% M/M) y Bancolombia (-1,7%M/M), las cuales representan el
8,5% y 6,7% del indice, respectivamente. Por otro parte, el comportamiento del mercado accionario local estuvo influenciado por escenarios
econdmicos a nivel nacional, con alta volatilidad y depreciacién del peso Colombiano frente al ddlar, un dato de inflacién estable en junio y
la decision de tipos de interés por parte del Banco de la Republica.

El comportamiento accionario en Colombia estuvo acompanado una disminucion de 41% M/M sobre el volumen neto de negociacién que
descendié a COP 1,3 BN, sin embargo, presenté un aumento del 38% A/A frente a Junio de 2023 (COP 932 mil MM). Destacamos que
nuevamente los Extranjeros lideraron la participacion de los agentes del mercado (36%). Por otro lado, las acciones mdés negociadas del
indice COLCAP fueron la Preferencial Bancolombia, seguido de Ecopetrol y PEl (que nuevamente se ubico en el TOP 3). Finalmente, el Sector
Real continué acumulando compras netas, ubicdndose como los mayores compradores netos en lo corrido del 2024, optando por
Bancolombia Ordinaria y la Preferencial de Grupo Sura para su estrategia, y, por el contrario, las AFP’s y los Extranjeros son los mayores
vendedores netos en lo corrido del ano, donde han optado por vender PF Bancolombia y Bancolombia Ordinaria respectivamente. Ahora
bien, el mercado colombiano continda registrando descuentos importantes en la mayoria de los mdltiplos de valoracidon relativa frente al

promedio de sus pares regionales, tanto en el Precio [ Valor en Libros (0,9x) como el Precio [ Utilidad por Accion (P/E) (8x), que se 4

encuentran alejados ~37% en PVL como ~42% en P/[E frente al promedio regional.
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Volumen de negociacién acercandose a niveles de 2023: -41% M/M

Estacionalidad mensual volumen negociacion acciones 2024
Cifras acumuladas mes en COP BN, periodo de 10 afos

Maximo y Minimo == = Promedio 2023 —m—2024

06
05
04
03
02
02
01

I

Bancolombia®™

TOP de las acciones mas relevantes
COP MM. Volumen mensual

Las mas negociadas Las menos negociadas e

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

PF Bancolombia 326.842 BVC 1.175
2 Ecopetrol 263.879 PF Cemargos 846
‘g PEI 102.290 ETB 351
’ ISA 96.531 Grupo Aval 155

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia, célculos Casa de Bolsa SCB
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Sector Real: Mayores compradores netos en lo corrido del 2024
Extranjeros representaron el 34% del volumen negociado en el mes

Participacion volumen negociado por inversionista en el mes
0% B Extranjeros
SCB
I Retail Colombia
M Fdos Pensiones y
Cesantias

Institucionales
Colombianos

Compras y ventas netas de acciones del mes

COP Millones Posicion Neta  Afo Corrido
Tipo de Inversionista Compradores Vendedores

< Mensual 2024
Extranjeros 478.939 % 386.732

g% Sector Real 136.774 10% 84.606 6% 52168

gg SCB 231.479 17% 187.514 13% 43.966 62.512

E Institucionales Colombianos 153.005 1% 234.616 16% 27.223 40.596

mg Otros 10.858 1% 9.570 1% 1.288 71.667
‘g Programa ADR 0 0% 0 0% 0 0

> Personas Naturales 219.923 16% 224.317 15% -4.394 -101.197

Fdos Pensiones y Cesantias 117.596 9% 330.054 23% _ 5

Total 1.348.574 100% 1.457.408 100% Fuente: Bolsa de Valores de Colombia, cdlculos Casa de Bolsa SCB
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Extranjeros, los mayores compradores hetos en junio
AFPs los mayores vendedores netos

Posicion Neta Mensual Posicion Neta Ao Corrido 2024
COP miles de millones COP miles de millones
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VIGILADO

* La categoria institucionales Colombianos, comprende a Cooperativas, Sociedades de Inversion, Fiduciarias, Comparias de Seguros, Fondos y Carteras Colectivas 6
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En junio, AFPs vieron atractiva la accion de PF Davivienda
En 2024, Extranjeros siguen vendiendo Bancolombia y Cemargos

Posicion Neta Mensual AFP’s Posicion Neta afo corrido 2024 AFP’s
COP miles de millones COP miles de millones
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Cemargos y Grupo Argos, las elegidas por Sector Real en el mes
Personas Naturales con ventas netas de Ecopetrol en Junio

Posicion Neta Mensual Sector Real Posicion Neta Ao Corrido 2024 Sector Real
COP miles de millones COP miles de millones
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ISA
GEB
PFAVAL
PEI
PFAVAL
CELSIA

NUTRESA

PFBCOLOM
PFGRUPOARG
CEMARGOS
GRUPOARGOQOS
ECOPETROL
PFBCOLOM
BCOLOMBIA
PFGRUPOARG
GRUBOLIVAR
PFGRUPSURA
CEMARGOS
ECOPETROL
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Emisores Nacionales ocupan el 51% del portafolio de inversion
Titulos de deuda ocuparon el 40% del portafolio de las AFP’s

Portafolio de inversion de AFP’s por tipo de Emisor Portafolio de inversion de AFP's por tipo de Titulo
COP BN COP BN

no__ n
3%

3%

m Titulos de deuda
Emisores

Nacionales
Titulos y/o valores

W Emisores del participativos

Exterior

W Titulos de
Otras inversiones y Participacién

operaciones . .
P Otras inversiones y

operaciones

Portafolio de inversion de AFP's por tipo de Accion
COP BN
0%

1%

m Alta Liquidez

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Media Liquidez
Baja Liquidez

VIGILADO

9
* Informacién actualizada por la Superintendencia Financiera a Abril 2024
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Desemperio accionario Junio

PFCemargos
Nutresa

BVC

ETB

Grupo Sura
G. Bolivar
Grupo Argos
Canacol
PFGrupo Argos
PFGrupo Sura
Mineros
Cemargos
PFBancolombia
Promigas
Bancolombia
Ecopetrol
GEB

Bogota
PFAval
PFDavivienda
ISA

Corficol
Terpel

Celsia
PFCorficol

-11%
-17%
-17%
-1,8%

-3,4%
-3,8%

-4,8%
-4,9%
-51%
-53%
-7.3%
-13,2%

I 1.4
I 7o
B s
[ B
B 22

Il 2%

B 235

| WA

B 2%

B 5%

| B

B 6%

0,0%

PF Cemargos, la accion mas Valorizada del mes
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Desempernio accionario Ao Corrido 2024

PFGrupo Sura
Mineros
PFCemargos
Promigas
PFGrupo Argos
Celsia
Cemargos
Grupo Argos
PFCorficol
GEB

Grupo Sura
ISA

Terpel
Nutresa
PFBancolombia
Bancolombia
Corficol

G. Bolivar
PFDavivienda
ETB

Ecopetrol
BVC

Bogotd
PFAval
Canacol

-0,9%
-28%
-31%
-10,7%
-38,2%

I 50,9 %
N 75,2%
I 73.3%
I 54,3%
I 40,7%
B 3585%
I 36,3%
N 359%

B 310

I 316%

I 186%

Bl 76%

Bl 6,1%

Bl 151%

Bl 139%

B 63%

B 56%

B 48%

I 43%

0,0%
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Compras/ventas netas mensuales por especie y tipo de inversionista

Resumen Gltimo mes
COP MM Carteras Compaiias Extranjeros Fiduciarias Fondos personas SCB Sector Real

Colectivas de Seguros Naturales
BCOLOMBIA 565 148 3.034 -2.003 4.382
BOGOTA -30 -184 3.182 -127 -51
BVC 0 0 -1 217 -68
BHI -1.817 613 321 -182 924
CELSIA 712 -472 -498 -583 4.094
CEMARGOS 628 | 269  -12451 -4.859
CLH 0 0 0 0 0
CNEC 0 0 376 318 40
CONCONCRET 0 0 233 0 -29
CORFICOLCF 13 -657 -2.122 76 1.666
ECOPETROL 189 482
GEB 634 -762 3.947 -1.904 301
ETB 0 0 276 7 -34
EXITO 0 0 708 23 320
GRUPOARGOS -778 6.831 | -18400 = = -1119 | 14952 |
GRUPOAVAL 0 0 27 0 -14
GRUPOSURA
HCOLSEL
ICOLCAP
ISA
NUTRESA
PFAVAL
< PFAVH
g PFBCOLOM
: PFCEMARGOS
et PFCORFICOL
iz PFDAVVNDA
ie PFGRUPOARG
g PFGRUPSURA
3 MINEROS
° PORT
< TERPEL 876 -171
3 PEI 52637 | -6.863 -2.108 -10.905 -571
3 PROMIGAS -165 -796 0 -1.128 -249 3.452
OTROS -6.089,92 309,71 -487,25 189,63 1.167,50 -2.480,13
Total general -533 16.359 -4.394 43.966 52.168 11

Fuente: BVC, cdalculos Casa de Bolsa
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Compras/ventas netas mensuales por especie y tipo de inversionista

Resumen Ao Corrido 2024

COP MM
Cartelras Companias Extranjeros Fiduciarias Fondos personas Sector Real
Colectivas de Seguros INEWOTEEES
BCOLOMBIA -611.760 . .
BOGOTA 150 -195 602 296 -160 -10.561 9.036 54 672 105
BVC -13 0 175 -151 0 0 13 -40 16 0
BHI 570 0 24 49 -1.716 731 -1.439 -1.540 3.367 41
CELSIA -1.816 -7.057 38.252 -15.850 -3.257 -8.652 -17.109 -5.228 18.481 2.444
CEMARGOS 31.628 168 -106.247 5.512 -3.003 36.242 -44.245 426 74.556 5517
CLH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CNEC -3.114 0 434 -2.378 0 7 10.249 -6.166 968 0
CONCONCRET 0 -11 95 -1.188 0 0 931 0 173 0
CORFICOLCF 1.566 -884 9.033 -3.859 -1.273 1.848 13.089 237 -20.262 548
ECOPETROL 286 109.110 -162.028 -16.059 105.357 -58.069 96.648 -25.697 3.867
GEB 111.954 -6.960 14.901 -20.100 46 557 -6.785 -22.901 4.534
ETB -278 0 -194 -2 0 0 458 -35 52 0
EXITO -26 8 -17.528 0 0 0 14.369 -51 3.227 2
GRUPOARGOS 34.680 4.183 56.281 -66.474 -10.726 -22.069 -2.560 4.113
GRUPOAVAL 0 0 255 0 0 0 -255 0 0 0
GRUPOSURA -985 -3.214 -9.555 -4.110 -1.177 43.566 6.321 1.238 1.438
HCOLSEL 0 -446 3.931 52.383 -5.291 -33 -437 0
ICOLCAP 1.800 -129 7.007 -53.918 -7.995 975 1.456 0
ISA -6.979 0 -85.293 71.175 -989 18.027 4.108 -4.403 -8.184 12537
NUTRESA -10.768 9 15.030 -762 2.040 7.678 -8.837 -3.092 -1.299 0
PFAVAL 1.027 -558 -59.687 55.351 -101 -13.774 20.093 421 -2.776 4
g PFBCOLOM -33.700 -39.929 -194.126 -5.701 13.124 -45.475 41.478 [NAE02Z7N
PFCEMARGOS 4.651 0 8.195 -1.030 -1.673 -2.932 -7.267 -4.117 4.590 -417
PFDAVVNDA 4.862 -2.573 13.882 1.378 -1.095 -7.708 -2.581 901 -10.971 3.907
PFGRUPOARG 8.134 -157 2.802 -33.705 2.332 -959 15.366 872 5.345 2
PFGRUPSURA 3.987 -14.422 5.525 -118.653 -3.130 58.669 -15.509 -7.985 90.114 1.329
z PFCORFICOL 163 0 1.410 -120 -47 25 1.529 -312 -2.654 6
MINEROS -871 0 10.148 -21.157 -420 -776 6.066 -8.000 14.423 570
s SUGEB - 0 0 " 0 0 0 0 0 0 0 0
a TERPEL 206 -9 367 548 0 -351 144 -499 1545  [EEE3IN
< PEI 16.473 -23.003 -103.488 -12.952 -17.499 -48.354 -2.663 7.932 -177
o PROMIGAS 343 0 402 -1.180 -1.094 -826 -5.367 -1.240 8.961 0
5 OTROS 686.122 616.521
Total general 1.273.712 -956.560 -1.448.713  -2.460.580 -856.912 999.360 -1.030.023 745.867 3.065.514 684.917

Fuente: BVC, calculos Casa de Bolsa
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Colombia continta siendo el més atractivo de la region en Miltiplos
Dividend Yield mdas alto de la regidon liderado por Colombia en junio

Multiplo Precio [ Valor en libros Multiplo P[E
Cifras en veces Cifras en veces

L. Chile
México

Argentina Perd

Perl Argentina

Brasil México

Chile Brasil

Colombia Colombia

Maltiplo EV/EBITDA Dividend Yield 12 meses
Cifras en veces Cifras en porcentaje

Argentina
Colombia

Chile
Argentina

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

Peru )
Brasil

Brasil Chile

VIGILADOQ SUPERIN

México México

Colombia Peru
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Moderada creacion de unidades HCOLSEL durante el inicio de 2024
ICOLCAP continda 2024 con unidades destruidas

Creacién [ destruccién unidades IColcap
COP miles de millones

Creacion [ destruccion unidades HColsel
COP miles de millones
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Creacién [ destruccién unidades IColcap afio corrido
COP Miles de millones
2018 ——2017 ——2016 —— 2019 ——2020

Creacion [ destruccion unidades HColsel afio corrido
COP Miles de millones
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En junio, Cemargos y PF Aval lideraron Saldo en Repos

VIGILADO

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

PF Bancolombiag, la mdés activa en TTV's

Saldo en Repos mensual total
Cifras en Miles de Millones COP
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TOP 5 Saldo en Repos mensual por emisor
Cifras en MM COP

59.828

32.329

22 789

20.433

HE .

CEMARGOS
PFAVAL
PFBCOLOM

PFGRUPSURA
GRUPOARGOS

Saldo en TTVs mensual por emisor
Cifras en MM COP

24.620

COP Millones

3.427
36

w
BCOLOMBIA ‘,‘d
~

15

PFBCOLOM
ECOPETROL
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Estrategia Renta Variable
Mercado Global Colombiano

Informe Mensual del MGC | Junio
Nubank, la Accion del MCG
estadounidense mds negociada

Lo invitamos a dar click para leer nuestro
Informe Mensual del Mercado Global Colombiano

Daniel Bustamante
Analista de Renta Variable
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los

VIGILADO

términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen. sustituyan o complementen. Tampoco representa

una oferta ni solicitud de compra o venta de ningdn instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para Grupo

entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y AVA L
Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa.

En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente con propositos CO om bla Nna

informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa
S.A. Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Economicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el drea de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(“casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones
del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida unicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del
mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente. La informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia
explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad
alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cdlculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso

previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE,
NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINIGN ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI
GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS,
BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion
contenida en el presente documento.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningiin instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de
Bolsa para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacién del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume
confiable, peroCasa de Bolsa ho garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Gnicamente
con propésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa, Comisionista de Bolsa forma parte del

Conglomerado Financiero Aval.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME
CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE
HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS)
ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES,

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU
MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO,
PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA
RECOMENDACION U OPINIGN ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participo en la realizacion de este
informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que estd
efectuando el analisis presentado en este informe, en consecuencia, el posible
conflicto de interes que podria presentarse se administrara conforme las
disposiciones contenidas en el Codigo de Etica aplicable.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombig, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Credito Publico, razon por la cual mantiene inversiones en titulos
de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su
portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO,
SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval
Acciones y Valores S.A.
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